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Consulte mas detalles en nuestra Evaluacion de alineacion .

Fortalezas Debilidades Areas por observar
Los gastos elegibles del Marco se alinean No hay debilidades que reportar. El crecimiento econémico esperadoy la
bien con las contribuciones determinadas a dependencia de los combustibles fosiles
nivel nacional (CDN) de la Republica pueden plantear riesgos para los objetivos de
Dominicana. El financiamiento esté orientado descarbonizacion del pais para 2030. La
a las fuentes mas significativas de emisiones matriz energética actual del pais se basa
de GEI. El objetivo de reduccién de 27% para principalmente en fuentes de combustibles
2030 implica la aceleracion de la transicion del fosiles, lo que podria comprometer el beneficio
sector energético, la promocion del transporte ambiental de electrificar la economia de la
eléctrico, mejoras en los estandares de Republica Dominicana.

gestion de residuos y mayores sumideros de
carbono a través de una mejor agricultura y
uso de la tierra.

La Replblica Dominicana afronta un alto
riesgo climatico fisico que podria
materializarse en la intensificacion de

La lista de exclusién impide financiar huracanes, tormentas, inundaciones y
actividades basadas en combustibles fosiles sequias. Entre 1960 y 2017, las pérdidas

y de la cadena de valor e infraestructura directas e indirectas causadas por catastrofes
asociadas. Esto mitiga los riesgos de bloqueo naturales en el pais se estimaron en US$8,600
de emisiones. millones. Esto subraya la importancia de los

proyectos de adaptacién al cambio climatico
para remediar futuras pérdidas econémicas y
humanas, asi como proyectos sociales para la
recuperacion de desastres.

El gobierno se ha comprometido a aumentar
a 30% sus areas protegidas para 2030, en
linea con el compromiso de conservacion
global 30x30. La cobertura forestal en la

Republica Dominicana ha aumentado de El amplio alcance del Marco y las numerosas
menos de 12% del pais a mediados de la categorias de proyectos crean cierta

década de 1960 a 46% en 2015. Varios factores incertidumbre con respecto a los proyectos

han contribuido a la recuperacién de los futuros especificos que seran elegibles bajo
bosques, incluido el establecimiento del el Marco. Varias categorias de proyectos, que

Sistema Nacional de Areas Protegidas y la incluyen la gestion sostenible de residuos y del
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implementacién de programas de aguay las aguas residuales, tienen criterios
reforestacion patrocinados por el gobierno, con definiciones mas amplias y carecen de un
que este Marco apoya. umbral de eficiencia energética especifico

para determinar la elegibilidad.

Resumen de la evaluacion de proyectos verdes elegibles

Los proyectos elegibles de acuerdo con el Marco de financiamiento verde del emisor se evaltan en funcién de sus beneficios y
riesgos ambientales utilizando la metodologia Shades of Green.

Transporte bajo en carbono [ verde oscuro

Disefio, planificacién, construccion, operacién, mantenimiento, rehabilitacion, ampliaciéon y renovacion de infraestructura,
equipamiento y flota del transporte publico urbano limpio sin emisiones directas

Disefio, planificacién, construccion, operacion, mantenimiento, rehabilitacién, ampliacion y renovacién de infraestructura, carriles
exclusivos y equipamiento para la movilidad activa (por ejemplo, caminar, andar en bicicleta, uso de bicicletas eléctricas y de
patinetes eléctricos).

Construccioén, operacién, mantenimiento, ampliacién y renovacién de infraestructura para transporte bajo en carbono y de cero
emisiones, que abarca puntos de carga eléctrica y mejoras de la conexién a la red eléctrica.

Incentivos tributarios para la adquisicién de vehiculos eléctricos

(Para conocer mas detalles, vea la seccién Anélisis de proyectos elegibles)

Gestion eficiente y resiliente del

. Verde claro
_aguay de las aguas residuales

Almacenamiento de agua, que incluye, aunque no se limita a lo siguiente: sistemas de recoleccion de agua de lluvia, sistemas de
gestion de aguas pluviales, sistemas de distribucion de agua, estanques de infiltracion, almacenamiento acuifero, sistemas de
recarga de aguas subterraneas, sistemas de alcantarillado, asi como la operacién de estaciones de bombeo y monitoreo de
sistemas de pozos.

Infraestructura y sistemas que mejoren la gestién eficiente y sostenible de agua y aguas residuales.

Instalacion o mejora de la infraestructura de aguas residuales, incluidos los sistemas de transporte, tratamiento y eliminacion.

Gestién y restauracion de los recursos hidricos, incluida la proteccién de las zonas de captacion de agua y la prevencién de la
contaminaciéon que afecta los suministros de agua.

Conservacion, rehabilitaciéon y modernizacion de las infraestructuras hidroagricolas (por ejemplo, los sistemas de riego).
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Energia renovable [ Verde oscuro

Desarrollo de fuentes de energia renovables.

Infraestructura de transmision y almacenamiento dedicada exclusivamente a apoyar sistemas de generacién de energia eléctrica
elegibles bajo este Marco.

Almacenamiento de energia relacionado con la integracién de inversiones en energias renovables o en redes inteligentes.

Incentivos tributarios para fomentar el uso y comercializacién de fuentes de energia renovables elegibles por este Marco.

(Para conocer mas detalles, vea la seccion Anélisis de proyectos elegibles)

Adaptacién al cambio climatico I I Verde oscuro a medio

Medidas y acciones que reduzcan el riesgo climético y aporten al cumplimiento del Plan Nacional para la Adaptacién al cambio
climéatico (PNACC).

Disefio, construccién, operaciéon y mantenimiento de infraestructura tecnoldgica para la gestion, analisis de informacion
hidrometeorolégicay sistemas de monitoreo, tales como redes inteligentes, sistemas de alerta temprana de sequias, sistemas de
alerta temprana de inundacionesy procesos de control de la calidad del agua y sistemas de monitoreo contra incendios forestales.

Investigaciones y/o estudios de riesgo climéatico en los sectores priorizados, en linea con la Contribucién Nacionalmente
Determinada (NDC, por sus siglas en inglés).

Infraestructura basada en naturaleza que integre elementos como manglares, plantacién de vegetacion de dunas, arrecifes
costeros, vegetacion de ribera, reforestacion en zonas de embalses, asi como asesoria técnica para la preparacion, respuesta y
recuperacion asociados con desastres relacionados con eventos climéaticos extremos.

Sistemas de defensa contra inundaciones fluviales, incluyendo la construccién de reservorios para el control de los flujos de agua.

Desarrollo y distribucion de semillas de liberaciéon publica para cultivos que sean mas resistentes a los impactos del cambio
climatico, utilizando el mejoramiento convencional o tecnologia CRISPR. Los rasgos elegibles incluyen la tolerancia a la sequiay a
las inundaciones, asi como la resistencia a las plagas.

Tecnologia de la informacion y servicios de informacion, por ejemplo, servicios de informacién climéatica, sistemas de imégenes de
monitoreo y evaluacién, herramientas de anélisis de suelos y servicios de monitoreo del clima.

Capacitacion en técnicas agricolas resilientes y adaptadas al clima.

Estudios, investigaciones e iniciativas que fortalezcan la capacidad institucional y normativa para técnicas agricolas resilientes y
adaptadas al clima.

Manejo sostenible de residuos . Verde medio

Disefio, construccién, operacién, mantenimiento, ampliaciéon y renovacién de instalaciones para la recoleccién, clasificacion,
seleccion y eliminaciéon de residuos no peligrosos, con el objetivo de prepararlos para su reutilizacién y/o reciclaje.

Instalaciones de procesamiento de residuos verdes para producir composta para su uso en campos agricolas, municipales o de
consumo.

Programas de fomento a la economfa circular y reduccion a la contaminacién por plasticos de un solo uso.

Programas y/o proyectos para la prevencion, control y seguimiento de la contaminacion, asi como la reparacién integral del dafio
ambiental.

Incentivos tributarios para promover la reduccion, relso, reciclaje, valorizacién y aprovechamiento de los residuos.

Programas de capacitacion y concientizacion de la economia circular, asi como produccién y consumo responsable.

Edificios verdes Verde claro

Remodelacion de edificios existentes que generen una reduccién de la demanda energética de al menos 20%.

Edificios nuevos que tengan certificacion de sostenibilidad y tengan una reducciéon de la demanda energética de al menos 20%
respecto a edificios similares.

Rehabilitacion de edificios existentes para alcanzar uno de los estandares de certificacién reconocidos por este Marco en un
periodo de tres afios.
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Incentivos tributarios para fomentar la construccién o modernizacion de edificaciones que cumplan con los criterios establecidos
en este Marco.

Recursos naturales, uso de suelo y .

. N Verde medio a claro
areas marinas protegidas.

La conservacion, prevencion de la degradacion, restauracion y gestion sostenible de, aunque no se limita a, bosques, cuencas
hidrogréaficas, manglares y recursos costeros marinos.

Apoyo al desarrollo forestal sustentable: manejo comercial de bosques naturales de manera sustentable para la produccién de
madera que estén certificados.

Gestion, control, vigilancia y mantenimiento de parques nacionales, viveros, jardines botanicos, bancos de semillas, reservas
cientificas y otras areas protegidas.

Programasy proyectos que contribuyan a laimplementacion del Plan de Accién REDD+ (Reduccion de Emisiones por Deforestacion
y Degradacién de los Bosques), asi como a la reduccién de emisiones por deforestacion o degradacion forestal.

Estudios, investigaciones e iniciativas que fortalezcan la capacidad institucional y normativa para la proteccion y restauracion de
los sistemas ecosistémicos terrestres, de agua dulce, costeros y marinos, asi como la biodiversidad, habitats naturales, sistemas
agroforestales sostenibles, los suelos y sus servicios ecosistémicos respectivos.

Infraestructura de apoyo y vinculada a la cadena de suministro del sector forestal y a la transformacion inicial de la madera de los
proyectos elegibles bajo este Marco:

Actividades de proteccién y vigilancia de areas marinas protegidas.

Establecimiento, ampliacion y/u operacién de unidades de producciéon agricola, que considere tierras utilizadas para sistemas
agroforestales con programas de manejo.

(Para conocer mas detalles, vea la seccion Anélisis de proyectos elegibles)

Conservacion de la biodiversidad

L. Verde oscuro
terrestre y acuatica .

La conservacion de los recursos vivos y no vivos existentes en los espacios terrestres y maritimos.

Estudios, investigaciones e iniciativas que fortalezcan la capacidad institucional y normativa para la conservacion, proteccion y
recuperacion de la biodiversidad terrestre, acuéatica y marina, asi como la disponibilidad de los servicios ecosistémicos.

Programas y/o proyectos para promover la produccién de datos marinos, productos y metadatos, estandarizados y armonizados
y con garantia de calidad, para mejorar la disponibilidad de los usuarios publicos y privados que dependen de datos marinos.

Capacitacion e iniciativas que busquen educar y sensibilizar en temas de conservacion de la biodiversidad.

Eficiencia energética [ Verde medio

Infraestructura, estudios, disefio, equipamiento, instalacién y cuantificacion de emisiones reducidas mediante tecnologias
elegibles.

Incentivos tributarios para la adquisiciéon de equipos y tecnologias para proyectos de eficiencia energética elegibles por este
Marco.

(Para conocer mas detalles, consulte el Anélisis de proyectos elegibles).
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Contexto de sostenibilidad del emisor

Esta seccién proporciona un anélisis de la gestion de sostenibilidad del emisory la integracion del
marco de financiamiento en su estrategia general.

Descripcion del emisor

La Republica Dominicana se encuentra entre el Mar Caribe y el Océano Atlantico Norte y cubre
un area de alrededor de dos tercios de la Isla Hispaniola. El pais tiene alrededor de 11.4 millones
de habitantes, lo que lo convierte en uno de los méas poblados de la region. La Republica
Dominicana es un pais de ingreso medio a alto con un producto interno bruto (PIB) per capita de
alrededor de US$10,600 en 2022 y un indice de desarrollo humano (IDH) alto de 0.766 (a 2021). La
pobreza ha ido disminuyendo constantemente durante la Gltima década, pero 20% de la
poblacion sigue por debajo del umbral de pobreza, mientras que el sector laboral informal sigue
siendo alto: alrededor de 60% de los trabajadores tienen un empleo informal. Ademas, existen
importantes flujos de migrantes transfronterizos, especialmente haitianos, que representan
4.9% de la poblacion del pais.

La economia de la Republica Dominicana se basa en gran medida en los servicios (alrededor de
54% de su PIB), respaldados por un fuerte sector turistico. Las llegadas de turistas
internacionales alcanzaron una cifra récord de 10 millones de pasajeros en 2023, con un sélido
desempefio en el sector de los cruceros. Por otro lado, el pafs se encuentra en una zona de
intensa actividad ciclénica y es altamente vulnerable a la ocurrencia de desastres provocados
por eventos hidrometeorolégicos. Lo anterior, aunado al aumento de la temperatura y del nivel
del mar, representa retos y amenazas para factores socioeconémicos clave como el agua, el
turismo, la agricultura, la seguridad alimentaria, la salud, la biodiversidad, los bosques, los
recursos costeros marinos, la infraestructura y la energia.

Factores importantes de sostenibilidad

Riesgo de transicién climatica

Los formuladores de politicas tienen un papel clave que desempefiar para lograr los sustanciales recortes en las emisiones de
GEl necesarios para abordar el cambio climético. Si bien la variedad de paises signatarios del Acuerdo de Paris de 2015
proporciona una base para la accion global, los compromisos climéaticos actuales estan muy por debajo de las reducciones
necesarias para alcanzar el cero neto para 2050. La falta de politicas que respalden los compromisos climaticos exacerba el
desafio, haciendo probable que el calentamiento supere los 1.5°C en comparaciéon con los niveles preindustriales en el futuro
cercano, segln las emisiones pasadas y las tendencias actuales. De hecho, se espera que los compromisos actuales den como
resultado un nivel practicamente constante de emisiones globales de alrededor de 60 Gt de diéxido de carbono equivalente al
afio. Por ello, es probable que el calentamiento supere los 3°C a finales de siglo.

Los gobiernos pueden estimular la accion climética por parte de los participantes pUblicos y privados, individuales e industriales
a través de regulaciones, incentivos y diversas sefiales de precios, como los impuestos, subsidios y sanciones amplias y
significativas sobre el carbono. Los paises también tienen contribuciones muy diferentes a las emisiones globales pasadas,
actuales y futuras, tanto en términos absolutos como per cépita, y el desarrollo econémico histérico esta estrechamente
vinculado al uso de combustibles fésiles y las emisiones resultantes. Los incentivos de los formuladores de politicas para actuar
sobre el clima varian ampliamente y pueden cambiar rapidamente con el nivel de apoyo publico a la accién; acuerdos
internacionales; evidencia tangible del cambio climatico en la regién; costos econdémicos a corto plazo de la transicion;
aceptacion social; presiones competitivas; el impacto percibido que un pais o regién puede tener sobre las emisiones globales, y
el desequilibrio que se perciba entre los riesgos locales y globales del cambio climéatico.
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Riesgo climatico fisico

Los riesgos climaticos fisicos pueden afectar muchas actividades econémicas, de no haber una adaptacion. Si las emisiones de
GEl aumentan sin haber una disminucion, esto generara peligros climéaticos mas frecuentes y graves. Aunque el impacto fisico
del cambio climatico y los fenémenos meteoroldgicos extremos seguiran presentandose a nivel mundial, el impacto directo de
los peligros climéaticos (entre los que estan las olas de calor, inundaciones e incendios forestales) suele ser localizado. Mientras
tanto, el impacto indirecto de tales eventos puede precipitarse a través de diferentes canales (como el volumen y los precios de
los bienes y servicios comercializados), extenderse mas alla de las fronteras administrativas y extenderse en cascada a través de
multiples sectores.

Otros riesgos ambientales

Los gobiernos desempefian un papel clave en la protecciéon de la biodiversidad y en la contencién de la contaminacién de la
tierra, el aire y el agua. Los objetivos de desarrollo econémico pueden ejercer una presion considerable sobre los ecosistemas
naturales, a nivel local y entre los socios comerciales. Los factores ambientales suelen estar entrelazados con otros, como la
transicion climatica y los riesgos climaticos fisicos.

Riesgos sociales

Los gobiernos desempefian un papel fundamental al momento de garantizar el desarrollo de la sociedad y la economia.
Dependiendo de las circunstancias socioecondémicas nacionales y locales, los gobiernos pueden priorizar cuestiones de avance
econdmico, pobreza, hambre o reduccion de la desigualdad, acceso a servicios o infraestructura esenciales, acceso a agua
potable y saneamiento, u otros objetivos sociales.

Analisis de emisor y contexto

Las categorias de proyectos verdes elegibles tienen como objetivo abordar los factores
importantes de sostenibilidad de la Replblica Dominicana, alineados con sus NDC. Los gastos
incorporan proyectos dentro de categorias como energia renovable, eficiencia energética,
transporte limpio y edificios ecolégicos, que el gobierno también incluye en su recientemente
publicada Taxonomia Verde. Estos buscan abordar el riesgo de la transicion climatica. El Marco
incluye proyectos para la gestion de residuos y la gestion sostenible del aguay las aguas
residuales que también abordan importantes riesgos ambientales no relacionados con el cambio
climéatico. Ademas, los fondos para la conservacién y restauracion de bosques, cuencas
hidrograficas, manglares y recursos marinos costeros son clave para importantes sectores
econémicos como el agua, la agricultura y el turismo, que dependen en gran medida de recursos
naturales cada vez méas escasos. Ademas, consideramos que las inversiones en los proyectos de
adaptacion refuerzan la resiliencia del pais contra el riesgo fisico.

La Estrategia Nacional de Desarrollo (END) establece la vision de desarrollo sostenible de
Republica Dominicana hacia el afio 2030. La END busca cumplir con los Objetivos de Desarrollo
Sostenible (ODS) de la ONU integrando la implementacion de acciones de adaptaciony
mitigacion ambiental, al tiempo que prioriza a los grupos poblacionales vulnerables. El gobierno
tiene el desafio de satisfacer las necesidades de inversién verde del pais y al mismo tiempo
abordar demandas sociales clave en medio de una flexibilidad fiscal limitada. En este contexto,
las categorias sociales del Marco incluyen, entre otros, proyectos para garantizar sistemas
alimentarios sostenibles, acceso a educacién de calidad, atenciéon médica, creaciéon de empleoy
el cierre de las brechas de desigualdad.

Los proyectos del Marco respaldan la estrategia climatica y ambiental general del pais,
enfocandose en su transicién climatica y su fuerte dependencia de los hidrocarburos. La CND
de Republica Dominicana apunta a reducir las emisiones de GEI 27% para 2030 y el gobierno
espera actualizar el préoximo afio. De acuerdo con el Primer Informe Bienal de Republica
Dominicana, el sector energético genera 63% del total de las emisiones de GEI (donde el
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transporte es responsable de 34% de la quema de combustibles fésiles en el pafs), los residuos
(16%) y la agricultura (13%). A pesar de estar muy por debajo de la huella de carbono promedio
mundial, 3.70 t CO2eq/capita en comparacién con la global de 6.28 t CO2eq/cépita a 2019, las
emisiones absolutas de la Republica Dominicana habian aumentado en los afios anteriores a
medida que los principales sectores econdémicos habian crecido. Las fuentes de combustibles
fosiles representan 83% de la capacidad instalada, el gas natural el 40% y el carbén el 31%. El
crecimiento econdmico esperado y la dependencia de los combustibles fosiles pueden plantear
riesgos para los objetivos de descarbonizacion del pais hacia 2030. Dicho esto, para abordar las
emisiones de GEl, el pais pretende acelerar la transicion hacia energias bajas en carbono, la
eficiencia energética en los procesos industriales, el transporte eléctrico y mejorar los sumideros
de carbono a través de mejores practicas agricolas y de uso de la tierra.

La biodiversidad terrestre y acuatica, junto con la contaminacién del agua, constituyen
consideraciones ambientales importantes en la Republica Dominicana. La rica biodiversidad
del pais, desde la selva tropical hasta los arrecifes de coral, esta directamente relacionada con
su principal actividad econémica, el turismo. El gobierno se ha comprometido a aumentar sus
areas protegidas a 30% para 2030, en linea con el compromiso de conservacion global 30x30
adoptado en el Marco Global de Biodiversidad Kunming-Montreal. En este contexto, la Republica
Dominicana ha desarrollado la Estrategia Nacional de Reduccién de Emisiones por Deforestacion
y Degradacion de los Bosques (Estrategia Nacional REDD+), con el objetivo de reducir las
emisiones de GEl y aumentar los sumideros de carbono a través de la conservacion y el uso
sostenible de los bosques. En nuestra opinidn, la gestion sostenible de las practicas agricolas y el
desarrollo del turismo seran clave para mantener el aumento neto de la cobertura forestal.

Debido a su ubicacion, Replblica Dominicana afronta un alto riesgo climatico fisico que podria
materializarse en la intensificacion de huracanes, tormentas, inundaciones y sequias. Entre
1960 y 2017, las pérdidas directas e indirectas causadas por catastrofes naturales en el pafs se
estimaron en US$8,600 millones, que afectaron principalmente a los sectores de infraestructura
agricolay de transporte. En 2016, el gobierno realizé una evaluacion integral de la vulnerabilidad
de sus riesgos fisicos basada en la exposicion, la sensibilidad y la capacidad de adaptacion. Esto
ha sustentado diversos planes de accién como el Plan Nacional de Adaptacién al Cambio
Climatico (2015-2030) y el Plan de Accion Nacional de Lucha contra la Desertificacion y los
Efectos de las Sequias (2018-2030). Sin embargo, los esfuerzos de la RepUblica Dominicana en
los Gltimos afios alin no se traducen en inversiones y cooperacion adicionales para movilizar
capital publicoy privado, que aln son relativamente bajos. Desde 2023, el gobierno ha
etiquetado los gastos presupuestarios como gastos relacionados con el clima. De acuerdo con el
Informe Sobre Clima y Desarrollo del Pais de Republica Dominicana, realizado por el Banco
Mundial, en 2023, los gastos (US$1,350 millones) en actividades que provocan el cambio climéatico
fueron 1.8x (veces) mayores que los gastos respetuosos con el clima (US$760 millones).
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Evaluacion de alineacion

Esta seccion proporciona un anélisis de la alineacién del marco con los Principios.

Alineacion con los
Alineado

principios Alineado = conceptualmente= @  Noalineado= ¥

+ Principios de los Bonos Sociales, ICMA, 2023
+ Principios de los Bonos Verdes, ICMA, 2021 (con el Apéndice 1de junio de 2022)
v Guia de los Bonos Sostenibles ICMA, 2021

v/ Uso de los fondos

Todas las categorias de proyectos ambientales del Marco tienen una evaluacién en tono verde y todas las categorias de
proyectos sociales se consideran alineadas. El emisor se compromete a asignar los ingresos netos emitidos bajo el marco
exclusivamente a proyectos ecolégicos y sociales elegibles. Consulte la seccion Analisis de proyectos elegibles para obtener
mas informacién sobre nuestro analisis de los beneficios ambientales y sociales del uso esperado de los fondos. La Republica
Dominicana utilizard un monto equivalente de los ingresos netos emitidos bajo este Marco para financiar proyectos elegibles y/o
refinanciar los existentes con un periodo retrospectivo de 24 meses, de acuerdo con las practicas del mercado. El emisor
también se compromete a destinar al menos 50% de los ingresos netos a los gastos del afio actual o futuros (periodo
prospectivo de dos afios), lo que consideramos favorable.

v/ Proceso para la evaluacion y seleccion del proyecto

El Marco articula el proceso para seleccionar y evaluar los proyectos elegibles. Inicialmente, el Ministerio de Hacienda
preseleccionara los proyectos elegibles y los presentaré a la Comision de Bonos Tematicos (CBT) para su revision y verificacion.
La CBT, formada por representantes de varios ministerios e institutos nacionales, revisara y verificara los gastos elegibles, de
acuerdo con los criterios de elegibilidad y exclusién que establece el Marco y considerando los riesgos ambientales y sociales.
La lista de exclusién incluye una gran cantidad de tratados internacionales, como sustancias que dafian la capa de ozono y
pesticidas prohibidos, y no permite el financiamiento de combustibles fésiles (también se toma en cuenta la cadena de valor y la
infraestructura asociadas), lo que fortalece su propésito. El gobierno identifica objetivos relevantes para todas las categorias
elegibles y define la poblacién objetivo para los proyectos sociales.

v/ Administracion de los fondos

El emisor se compromete a realizar un seguimiento de los fondos netos. Sin embargo, los ingresos netos se acreditaran en la
cuenta Unica del Tesoro Nacional. Por lo tanto, los fondos no asignados podrian mantenerse temporalmente en efectivo o
equivalentes a efectivo. Por otro lado, el emisor especifica que los ingresos no asignados no se invertiran en ninguna de las
actividades de la lista de exclusion del Marco. El Ministerio de Hacienda seréa responsable de asociar los gastos elegibles con los
ingresos netos de los bonos sostenibles y garantizar que se evite la doble contabilizacién cuando el pafs tenga multiples tramos
sostenibles. En caso de que el proyecto financiado deje de ser elegible o se cancele, los ingresos se reemplazaran con proyectos
elegibles adecuados.

v/ Presentacion de informes

La Republica Dominicana se compromete a publicar un informe de asignacién y de impacto dentro de un afio a partir de la fecha
de emision de los bonos y anualmente hasta la asignacion total de los fondos. El informe de asignacion se publicara en el sitio
web de Crédito Publico del pais y se compromete a incluir la descripcion de los proyectos elegibles y el detalle de los fondos
asociados a cada categoria de gasto. También informara el saldo de los ingresos no asignados. El Ministerio de Hacienda
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elaborara el informe de impacto e incluira las recomendaciones de CBT. El emisor divulgara las metodologias subyacentes clave
utilizadas para los indicadores de impacto. Consideramos positivo que el emisor se comprometa, en linea con el Marco
Armonizado de ICMA, a informar sobre los impactos tanto esperados como reales.

Analisis de proyectos elegibles

Esta seccién proporciona detalles de nuestro anélisis de proyectos elegibles, en funcién de sus
beneficios y riesgos ambientales, utilizando el “Enfoque Analitico: Evaluacién de Shades Of Green", asi
como nuestro anélisis de proyectos elegibles que se considera que tienen beneficios sociales claros y
que abordan o mitigan un problema social clave.

El emisor espera destinar un maximo de 50% de los fondos a refinanciar proyectos con cargo a
gastos presupuestarios de los dos Gltimos afios, mientras que el otro 50% de los fondos se
destinaréa a financiar proyectos, incluidos los gastos actuales y futuros de los préximos dos afios.

Categorias de proyectos verdes

Transporte bajo en carbono

Evaluacion Descripcién
Financiamiento y/o refinanciamiento de costos relacionados con:
[ Verde oscuro

1. Disefio, planificacién, construccién, operacién, mantenimiento, rehabilitacion,
ampliacién y renovacion de infraestructura, equipamiento y flota del transporte
pUblico urbano limpio sin emisiones directas, que abarca los autobuses de transito
rapido, autobuses eléctricos de transferencia y alimentadores, trenes ligeros,
monorrailes, metro, tranvias, autobuses eléctricos y ferrocarriles.

2. Disefio, planificacién, construccién, operacién, mantenimiento, rehabilitaciéon,
ampliacién y renovacion de infraestructura, carriles exclusivos y equipamiento para
la movilidad activa (por ejemplo, caminar, andar en bicicleta, uso de bicicletas
eléctricas y de patinetes eléctricos).

3. Construccioén, operacién, mantenimiento, ampliacién y renovacion de infraestructura
para transporte bajo en carbono y de cero emisiones, que abarca puntos de carga
eléctrica 'y mejoras de la conexion a la red eléctrica.

4, Incentivos tributarios para la adquisicién de vehiculos eléctricos

Consideraciones analiticas

e Laelectrificaciéon y la infraestructura de apoyo tienen un papel clave en la descarbonizacién del sector del transporte y se
alinean con un futuro resiliente y con bajas emisiones de carbono, lo cual es consistente con nuestra evaluacién Verde oscuro.
El sector del transporte del pais representa alrededor de 20% de las emisiones de GEl en las &reas metropolitanas.
Consideramos positivo el enfoque del gobierno en los modos de transporte eléctricos en lugar de los hibridos, lo cual es comun
en la regién, dada la falta de desarrollo de infraestructura y los altos costos econémicos de los vehiculos eléctricos.

e Sin embargo, también existen riesgos potenciales relacionados con las emisiones indirectas de GEIl desde la perspectiva del
ciclo de vida (obtencién y fabricacion de materiales, asf como la electricidad generada con combustibles fésiles para la carga). A
2023, la matriz energética de Republica Dominicana estaba compuesta por gas natural (40%), carbén (31%), derivados del
petréleo (12%), hidroeléctrica (5%), y otros renovables como solar, edlico y biomasa (12%). El sector del transporte es el principal
consumidor de energia del pais (48% de la demanda total de energia).

e |os gastos elegibles bajo esta categorfa se asignaran para modernizar y ampliar el transporte publico. Las medidas para mejorar
la accesibilidad a la infraestructura de transporte y facilitar un mayor uso del transporte publico forman parte de las vias de
descarbonizacion del Panel Intergubernamental del Cambio Climatico (IPCC, por sus siglas en inglés), que también respalda la


https://disclosure.spglobal.com/ratings/es/regulatory/article/-/view/sourceId/101585986

Segunda Opinion: Marco de bonos verdes, sociales y sostenibles de Repliblica Dominicana

evaluacién Verde oscuro. De acuerdo con datos del Plan de Movilidad Urbana Sostenible, 36% del transporte se realiza a través
del transporte publico en laisla.

e Republica Dominicana ha implementado incentivos fiscales para la adquisicién de vehiculos eléctricos, lo que implica una
reducciéon de impuestos de importacién, adquisiciones y matriculas. Segln la Asociacion Dominicana de Movilidad Eléctrica, las
importaciones de vehiculos eléctricos aumentaron 25% de 2022 a 2023. Consideramos que los incentivos y programas como los
integrados en el Marco estan alineados con el Plan Estratégico Nacional de Movilidad Eléctrica e impulsaran al pais para lograr
sus metas ambientales y de movilidad.

Gestion eficiente y resiliente del agua y de las aguas residuales

Evaluacion Descripcién
Financiamiento y/o refinanciamiento de costos e inversiones relativas a la construccion,
Verde claro operacién, mantenimiento, ampliacion y adecuacion para la gestion eficiente de agua y aguas

residuales, asi como garantizar el suministro de agua, incluyendo:

1. Almacenamiento de agua, que incluye, aunque no se limita a: los sistemas de
recoleccion de agua de lluvia, sistemas de gestion de aguas pluviales, estanques de
infiltracion, almacenamiento acuifero.

2. Sistemas de recarga de aguas subterraneas, sistemas de alcantarillado conectados a
sistemas de tratamiento, asi como el funcionamiento de las estaciones de bombeo y
vigilancia de los sistemas de pozos.

3. Infraestructura y sistemas que mejoren la gestion eficiente y sostenible de agua y
aguas residuales.

4, Instalacion o mejora de la infraestructura de aguas residuales, incluidos los sistemas
de transporte, tratamiento y eliminacion.

5. Gestion y restauracion de los recursos hidricos, incluida la proteccién de las zonas de
captacion de agua y la prevencion de la contaminacion que afecta los suministros de
agua.

6. Conservacién, rehabilitacion y modernizaciéon de las infraestructuras hidroagricolas

(por ejemplo, los sistemas de riego).
Consideraciones analiticas

e las actividades eficientes en materia de agua y aguas residuales, tanto en términos de energia como de agua, son generalmente
positivas desde una perspectiva de resiliencia al cambio climéatico y prevencion de la contaminacion. Segin un informe de Agua
y Pobreza del Sistema Unico de Beneficiarios, la mayorfa de la poblacién de Republica Dominicana tiene acceso a agua y
alcantarillado. Aln asi, el informe destaca que seis de cada 10 familias urbanas y cinco de cada 10 familias rurales tienen acceso
intermitente, dada la deficiente calidad del servicio. El pais también es vulnerable a los impactos del cambio climéatico, como
inundaciones y sequias, que pueden afectar la disponibilidad y calidad del agua en el futuro.

e |os gastos elegibles segln el Marco incluyen el financiamiento general para la construccion de infraestructura de suministro de
aguay aguas residuales. El emisor no ha incluido umbrales especificos relacionados con consideraciones ambientales clave,
como mejoras en el indice de pérdidas y consumo de energia renovable, para los diferentes tipos de proyectos dentro de esta
categoria, lo que limita la comparabilidad de los beneficios. Por tanto, la evaluacién global de la categoria se limita a Verde claro.
En Republica Dominicana entre 45% y 82% del agua tratada se pierde por fallas técnicas y comerciales, considerando que solo
10% de las aguas residuales son captadas por sistemas de alcantarillado y menos de 20% recibe algin tipo de tratamiento.

e Los proyectos relacionados con el almacenamiento de agua, como los sistemas de recoleccion de agua de lluvia, la gestion de
aguas pluviales, los estanques de infiltracion, el almacenamiento de acuiferos y los sistemas de recarga de aguas subterraneas,
ayudan a mejorar la resiliencia del agua y al mismo tiempo reducen el riesgo de escasez en areas propensas a la sequia. Estas
tecnologias mejoran la seguridad hidrica y benefician a las comunidades. Mientras tanto, los proyectos que consideran el
almacenamiento y la distribuciéon pueden ayudar a mitigar las inundaciones al gestionar el exceso de agua y prevenir la erosién
durante periodos de fuertes precipitaciones.
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e Elemisor ha confirmado que ningln gasto en infraestructura relacionada con el agua apoyara exclusivamente a sectores
intensivos en emisiones, lo que refuerza su beneficio ambiental neto. De hecho, los proyectos estaran dirigidos Gnicamente a
servicios residenciales y agricolas.

e Consideramos que los proyectos relacionados con la infraestructura de aguas residuales tienen el potencial de contribuir a los
objetivos del pais de reducir las emisiones de GEl y garantizar el acceso y la calidad del agua segura para su poblacién. Las
emisiones provenientes del tratamiento y eliminacion de aguas residuales representan alrededor de 30% del total de emisiones
relacionadas con residuos en el pais. Ademas, para prevenir la contaminacion del agua es importante contar con
infraestructuras nuevas o mejoradas para las aguas residuales, incluidos los sistemas de tratamiento y eliminacion.
Consideramos estos proyectos de gran relevancia en la jurisdiccion. Segln datos de la oficina del sector de agua, 95% de las
aguas residuales en Republica Dominicana se vertieron sin ningln tipo de tratamiento. Esto da como resultado la contaminacién
del agua dulce, lo que afecta los litorales marinos costeros y los acuiferos.

e Laconservacion y modernizacion de la infraestructura hidroagricola mitiga las pérdidas de agua y mejora la eficiencia hidrica.
Los proyectos elegibles son clave para mejorar la seguridad hidrica para la agricultura, un sector intensivo en agua. Segin datos
del gobierno, en 2021 méas de 60% del agua en Republica Dominicana se utiliza para actividades econémicas, en su mayoria para
riego para agricultura y ganaderia. Ademas, 60% del agua utilizada en la agricultura se desperdicia debido a sistemas de riego
ineficientes. Si bien consideramos positivas las mejoras realizadas y los impactos ambientales favorables, nos falta claridad
sobre las practicas agricolas que se consideran proyectos elegibles, lo que también respalda nuestra evaluacién verde claro.

Energia renovable

Evaluacion Descripcién
1. Financiamiento y/o refinanciamiento de gastos relativos a:
e Desarrollo de fuentes de energia renovables, tales como:
e Energiasolar fotovoltaica
e Energiaedlica
e Energiahidroeléctrica (menos de 25 megavatios [MW])

. Verde oscuro

2. Lainfraestructura de transmisiény almacenamiento destinado a respaldar sistemas de
generacion de energia eléctrica exclusivamente o sistemas de abastecimiento
renovable elegibles bajo este Marco.

3. Almacenamiento de energia relacionado con la integracién de inversiones en energias
renovables o en redes inteligentes.

4. Incentivos tributarios para fomentar el uso y comercializacion de fuentes de energia
renovables elegibles por este Marco.

Consideraciones analiticas

e Consideramos que los gastos elegibles en esta categoria contribuyen a la transicién del pafs hacia una economia baja en
carbono y estan alineados con un LCCR, que representa una categoria Verde oscuro. Elsistema energético dominicano
depende predominantemente de energia alimentada por combustibles fésiles y el sector es responsable de més de 60% de las
emisiones de GEl del pais. En su Estrategia Nacional de Desarrollo, el soberano se compromete a reducir las emisiones de GEl en
27% para 2030, donde el sector energético representa 65% de los esfuerzos de reduccion. El reciente aumento de la capacidad
de generacion a partir de energia solar y eélica indica algunos avances.

e Laejecucion por parte del gobierno de proyectos de energia eblica y solar, asi como los incentivos fiscales para alentar el
desarrollo de dichos proyectos por parte del sector privado, son clave para lograr el objetivo energético nacional de que 30% de
la electricidad se genere a partir de energias renovables no convencionales para 2030, frente a 11.4% en 2023. Las instalaciones
edblicas y solares elegibles no deben tener méas del 15% de su energia proveniente de fuentes no renovables, lo que esta en linea
con los criterios de seleccién de la Iniciativa de Bonos Climéaticos. Ademas, en nuestra opinién son favorables las
consideraciones de economia circular tanto para los activos solares como eélicos, como la durabilidad, el desmontaje, la
accesibilidad y la intercambiabilidad de componentes, la rehabilitacién y el reciclaje.
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La energia hidroeléctrica puede implicar importantes emisiones provenientes de la construccion y de los embalses de agua, y
afectar el medio ambiente circundante y la biodiversidad. La Republica Dominicana esta gestionando esto al limitar los activos
elegibles a aquellos con menos de 25 MW de generacion y al establecer un limite de intensidad de emisiones durante el ciclo de
vida de 100 gramos de didxido de carbono equivalente por kilovatio hora (kWh). Esto esta en consonancia con los criterios
técnicos de seleccion de la taxonomia de la UE, que consideramos positivos en nuestra evaluacion.

El emisor informd que la infraestructura de transmision y distribucion financiada se utilizaréd Gnicamente para integrar la energia
renovable a la red nacional. Ademas, las soluciones de almacenamiento de energia pueden ayudar a mitigar la volatilidad de los
sistemas de energia renovable, incluidos la solar y la edlica, frente a los riesgos climaticos, como los cambios climaticos
extremos. Por lo tanto, estas inversiones contribuyen a un futuro con bajas emisiones de carbono y resiliente al cambio
climatico.

El sector energético esta expuesto a riesgos climaticos fisicos. Los fendmenos meteorolégicos extremos, como huracanes,
tormentasy olas de calor podrian ser graves y provocar graves dafios a la infraestructura energética. El emisor lleva a cabo una
evaluacion de vulnerabilidad y riesgo climatico en las diferentes regiones donde se ubicaran los activos que recibiran
financiamiento bajo el Marco para comprender mejor los impactos potenciales del cambio climético en el desempefio del activo.

Adaptacién al cambio climatico

Evaluacion Descripcién
. . Verde oscuro a medio Financiamiento y/o refinanciamiento en zonas con vulnerabilidad alta o muy alta al cambio
climéatico de costos e inversiones relacionadas con:
o Medidas y acciones que reduzcan el riesgo climético y aporten al cumplimiento del
PNACC.
o Disefio, construccion, operacion y mantenimiento de infraestructura tecnolégica para

la gestion, analisis de informacién hidrometeorolégica y sistemas de monitoreo, tales
como redes inteligentes, sistemas de alerta temprana de sequias, sistemas de alerta
temprana de inundaciones y procesos de control de la calidad del agua y sistemas de
monitoreo contra incendios forestales.

o Investigaciones y/o estudios de riesgo climético en los sectores priorizados, en linea
con la Contribucion Nacionalmente Determinada (NDC, por sus siglas en inglés).
o Infraestructura basada en naturaleza que integre elementos como manglares,

plantacién de vegetacién de dunas, arrecifes costeros, vegetacién de ribera,
reforestacion en zonas de embalses, asi como asesoria técnica para la preparacion,
respuestay recuperacién asociados con desastres relacionados con eventos
climaticos extremos.

o Sistemas de defensa contra inundaciones fluviales, incluyendo la construccién de
reservorios para el control de los flujos de agua.
o Desarrollo y distribucién de semillas de liberacién publica para cultivos que sean mas

resistentes a los impactos del cambio climatico, utilizando mejoramiento
convencional o tecnologia CRISPR. Los rasgos elegibles incluyen la tolerancia a la
sequiay a las inundaciones, asf como la resistencia a las plagas.

o Tecnologia de la informacioén y servicios de informacion, por ejemplo, servicios de
informacioén climatica, sistemas de imagenes de monitoreo y evaluacion (M&E),
herramientas de anélisis de suelos y servicios de monitoreo del clima.
Capacitacion en técnicas agricolas resilientes y adaptadas al clima.

Estudios, investigaciones e iniciativas que fortalezcan la capacidad institucional y
normativa para técnicas agricolas resilientes y adaptadas al clima.

Consideraciones analiticas

e LaRepublica Dominicana esté altamente expuesta a los riesgos fisicos del cambio climatico. Algunos de los cambios esperados

son, entre otros, los peligros relacionados con el agua, como inundaciones y sequias. Planificar y mitigar dichos riesgos es clave
para reducir los impactos financieros y ambientales de estos eventos. Sin embargo, en esta categoria, el emisor también incluye
proyectos de construcciéon que tienen riesgos ambientales adicionales desde el analisis del ciclo de vida y la perspectiva de la
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cadena de valor, como las barreras contra inundaciones. Evaluamos la categoria del proyecto como verde oscuro a medio, lo que
refleja la necesidad de mayores medidas de resiliencia y adaptacién en medio de la creciente frecuencia de los riesgos

climéaticos fisicos.

La mayoria de los proyectos de esta categoria se enfocan en inversiones vinculadas a soluciones tecnolédgicas e investigacion.
De manera similar, el gobierno pretende destinar los ingresos a soluciones basadas en la naturaleza y sistemas de alerta
temprana. Consideramos que estas inversiones son importantes, ya que los paises de ingreso medio ubicados en climas més
célidos son mas vulnerables y no estan preparados debido a su acceso a menos recursos. En nuestra opinién, la disposicion a
adaptarse mitiga el impacto a largo plazo de los aumentos de temperatura en el PIB per cépita, incluso en climas mas calidos.
Asignamos a estos proyectos una evaluacion en la categoria verde oscuro.

Observamos que el emisor ha seleccionado proyectos relacionados con la construcciéon de medidas de adaptacion, como
defensas contra inundaciones. De acuerdo con una serie de escenarios, aproximadamente entre 3.2% y 5.1% del PIB mundial
podrian desaparecer anualmente a causa de los peligros del cambio climéatico de aquia 2050 (véase el informe de S&P Global
Ratings “Lost GDP: Lost GDP: Potential Impacts Of Physical Climate Risks”). Sin embargo, las soluciones de adaptacion, cuando
se requiere construccion, han incorporado emisiones que son dificiles de gestionar. Asignamos a estos proyectos una
evaluacion de verde medio. Por otro lado, el emisor confirmé que los gastos que prolongan la vida Util de la infraestructura y las
operaciones basadas en combustibles fosiles (como carreteras) no son elegibles, y que las inversiones en esta categoria solo
financiarian medidas de adaptacion, no la infraestructura en si.

El Marco describe que los proyectos se ubicaran en areas con alta o muy alta vulnerabilidad al cambio climéatico. Estas areas han
sido identificadas en una evaluaciéon que desarrollé el Instituto Dominicano para el Desarrollo Integral (IDDI) y The Nature
Conservancy. Ademas, algunos de los proyectos elegibles estaran alineados con el PNACC, que promueve acciones de
adaptacion y mitigacion, e identifica proyectos y sectores prioritarios. El PNACC sigue los escenarios desarrollados por el IPCC
con escenarios hasta 2080. La necesidad de la medida de adaptacion generalmente se identifica a través de evaluaciones
municipales de riesgo y vulnerabilidad. Republica Dominicana realiza dichas evaluaciones en el proceso de seleccién de los
proyectos. Alineandose con la regulacion, todos los proyectos estaran sujetos a una Evaluacién de Impacto Ambiental (EIA).

El Marco incluye una lista de exclusién y el emisor confirma que las medidas de adaptacién no pueden destinarse a ningln
activo/sector con altas emisiones. Ademas, los equipos o sistemas de combustibles fosiles no pueden financiarse como parte
de proyectos que califiquen bajo adaptacion climatica.

Manejo sostenible de residuos

Evaluacion Descripcién
Financiamiento y/o refinanciamiento de costos relacionados con:

. Verde medio

1.

Consideraciones analiticas

Disefno, construccién, operacién, mantenimiento, ampliaciéon y renovacion de instalaciones
para la recoleccion, clasificacion, seleccion y eliminacion de residuos no peligrosos, con el
objetivo de prepararlos para su reutilizacion y/o reciclaje.

Instalaciones de procesamiento de residuos verdes para producir composta para su uso en
campos agricolas, municipales o de consumo.

Programas de fomento a la economia circular y reduccion a la contaminacion por plasticos de
un solo uso.

Incentivos tributarios para promover la reduccion, relUso, reciclaje, valorizacion vy
aprovechamiento de los residuos.

Programas de capacitacion y concientizacion de la economia circular, asi como produccion y
consumo responsable.

Los proyectos de recuperacion de residuos son medidas clave de prevenciéon de la contaminaciéon y ayudan a mitigar los dafios a la
salud humana y los ecosistemas locales. Los programas de reciclaje y reutilizacion pueden reducir el uso de energia y de recursos
naturales. También ayudan a reducir las emisiones de gases de efecto invernadero en toda la cadena de valor, ya que el reciclaje evita
las emisiones de carbono que generalmente son el resultado del uso de materiales virgenes para fabricar nuevos productos y las
emisiones de los desechos en los vertederos.
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e ElMarco es claro sobre el tipo de residuos que se consideraran para limitar la exposicion a problemas ambientales derivados de
residuos peligrosos u otros tipos de residuos. Sin embargo, el Marco no incluye umbrales cuantitativos para la seleccién de proyectos
de gestion de residuos, siempre que cumplan las condiciones enumeradas en el Marco. Esto potencialmente crea incertidumbre en
torno a la ambicién de los proyectos de reciclaje y reutilizacion de residuos y los beneficios ambientales reales, lo que limita la
categoria a una evaluacién verde medio.

e A partir de 2015, las emisiones provenientes de residuos representaron 16% de las emisiones del pais, lo que representé un aumento de
7.7% con respecto a 2010, impulsadas principalmente por la eliminacién de residuos sélidos (68% de las emisiones relacionadas con
residuos). La disposicion final de los residuos se ha realizado tradicionalmente al aire libre, sin cumplir normas sanitarias ni
ambientales, lo que genera altas emisiones de metano, y ha contribuido histéricamente a 55% de todas las emisiones de metano en
Republica Dominicana. Por lo tanto, esta categoria ayuda a mitigar la contaminacién, los problemas de salud y las emisiones de GEl,
que son clave para el logro de las NDC del pafs al 2030 (la gestiéon de residuos representa 15% de los esfuerzos de reduccion).

e Ademas, algunos proyectos de esta categoria se enfocan en la cadena de valor mediante la promocion de la economia circular en
varios sectores. Si bien muchas de las préacticas de reciclaje de plasticos de un solo uso se implementan a nivel empresarial,
consideramos positivo que el pais promueva la economia circular, que podria impulsar practicas de mercado sostenibles.

e Estos activos fisicos no estan obligados a incorporar consideraciones de riesgo climatico fisico como parte de los criterios de
elegibilidad.

Edificios verdes

Evaluacion Descripcién

Verde claro Financiamiento y/o refinanciamiento de gastos para la edificacion y equipamiento de viviendas
ecolégicas y desarrollo urbanistico relativos a:

o Rehabilitacién de edificaciones existentes que generen una reduccion de la demanda
energética de al menos 20%, respecto al desempefio del edificio antes de la inversion.

o Edificios nuevos que tengan certificacion de sostenibilidad (se describe a
continuacién) y tengan una reduccion de la demanda energética de al menos 20%
respecto a edificios similares.

o LEED (Liderazgo en Energia y Disefio Ambiental) - Oro o mds alta

o EDGE (Excelencia en Disefio para Mayores Eficiencias) - Nivel 2 o més alta
o HQE Internacional — Excelente o mas alta

o BREEAM - Muy bueno o mads alta

o  Living Building Challenge - Certificacion de un imperativo, pétalo o de vida
completa

o Otras certificaciones nacionales equivalentes o mas ambiciosas segin
corresponda, respaldadas por una auditoria independiente.

o Rehabilitacién de edificios existentes para alcanzar uno de los estandares de
certificacién reconocidos por este Marco en un periodo de tres afios.

o Incentivos tributarios para fomentar la construccion o modernizacién de edificaciones
que cumplan con los criterios establecidos en este Marco.

Consideraciones analiticas

e Los edificios ecolégicos apoyan la mitigacion del cambio climético al reducir las emisiones de GEI mediante la eficiencia
energética. Dependiendo de la certificacién de construccion sustentable, también tienen otros beneficios como la reduccion del
consumo de agua y los procesos de gestion de residuos. Segln el camino hacia el cero neto de la Agencia Internacional de
Energia (AIE), la eficiencia energética y la electrificacion son los dos principales impulsores de la descarbonizacién en los
edificios. En proyectos de nueva construccién y renovacion, mejorar el rendimiento energético y reducir las emisiones
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incorporadas asociadas con los materiales de construccién son clave para lograr objetivos de bajas emisiones de carbono. Los
riesgos climaticos fisicos son consideraciones relevantes para edificios nuevos y existentes.

e Elemisor no especificd ningln umbral o plan de mitigacion para las emisiones incorporadas. Los nuevos proyectos de
construcciéon pueden estar asociados con altas emisiones, lo que limita nuestra evaluacién Verde claro. Por otro lado,
observamos que el emisor tiene la intencion de incluir criterios que aborden las emisiones incorporadas (utilizando 1SO
14067/2018 e 1ISO 14064-1/2018), cuando los datos estén disponibles, lo que consideramos como un paso positivo porque el
conocimiento y las metodologias sobre las emisiones incorporadas siguen evolucionando. Sin embargo, es posible que no se
aborde en todos los proyectos de esta categoria.

e Los criterios de elegibilidad para edificios nuevos consideran algunas certificaciones globales de construccién sustentable y
certificaciones locales. RepUblica Dominicana ha establecido los niveles més altos de certificacion y se compromete a
seleccionar la certificacion nacional mas ambiciosa, la cual estara avalada por una auditoria independiente. Los criterios de
certificacion pueden variar entre estandares y niveles de certificacion, lo que lleva a que diferentes proyectos tengan diferentes
riesgos y beneficios climaticos.

e Ennuestra opinién, es favorable que Republica Dominicana establezca un criterio de elegibilidad para edificios existentes de al
menos 20% de reduccion de energia. Consideramos que este umbral esté alineado con las practicas de la region. Ademas, los
proyectos que se limitan a la modernizacién de edificios existentes han incorporado las emisiones como un factor ambiental
menos importante y constituyen un aspecto con evaluacion Verde medio dentro del Marco. Sin embargo, el emisor no tiene
visibilidad sobre la asignacion a esos proyectos y puede representar sélo una pequefia parte de los ingresos asignados, lo que
limita nuestra evaluacion general de la categoria.

e ElMarco no especifica consideraciones implementadas para mitigar los riesgos climéticos fisicos y la resiliencia de esta
categoria de proyecto. Sin embargo, el emisor lleva a cabo una evaluacién de vulnerabilidad y riesgo climéatico en las diferentes
regiones donde se ubicaran los activos financiados bajo el Marco para comprender mejor los impactos potenciales del cambio
climéatico en el desempefio del activo. Cuando se identifica un riesgo alto, el gobierno puede exigir un estudio de impacto
ambiental, que debe cumplir con ciertos requisitos locales que se definen en el Programa de Gestion y Adaptacién Ambiental.

Recursos naturales, uso de suelo y areas marinas protegidas

Evaluacion Descripcién
. Financiamiento y/o refinanciamiento de gastos relativos a:

B~ Verde medioaclaro 1. La conservacion, prevencion de la degradacion, restauracion y gestion
sostenible de, aunque no se limita a, bosques, cuencas hidrogréaficas,
manglares y recursos costeros marinos.

2. Apoyo al desarrollo forestal sustentable: manejo comercial de bosques
naturales de manera sustentable para la produccién de madera que estén
certificados por el Forest Stewardship Council (FSC) o el Programme for the
Endorsement of Forest Certification (PEFC) y que cuenten con un Plan de
Manejo Sostenible.

3. Gestion, control, vigilancia y mantenimiento de parques nacionales, viveros,
jardines botanicos, bancos de semillas, reservas cientificas y otras areas
protegidas.

4, Programas y proyectos que contribuyan a la implementacion del Plan de

Accién REDD+ (Reduccion de Emisiones por Deforestacion y Degradacion de
los Bosques), asi como a la reduccién de emisiones por deforestacion o
degradacion forestal.

5. Estudios, investigaciones e iniciativas que fortalezcan la capacidad
institucional y normativa para la proteccion y restauracion de los
ecosistemas terrestres, de agua dulce, costeros y marinos, asi como la
biodiversidad, habitats naturales, sistemas agroforestales sostenibles, y los
suelosy sus servicios ecosistémicos respectivos.

6. Infraestructura de apoyo y vinculada a la cadena de suministro del sector
forestal y a la transformacion inicial de la madera de los proyectos elegibles
bajo este Marco:
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. Magquinarias y equipos para gestionar los ecosistemas y/o las tierras
. Almacenamiento
. Sistemas de informacién y otras tecnologias

7. Actividades de proteccion y vigilancia de areas marinas protegidas.

8. Establecimiento, ampliacion y/u operaciéon de unidades de produccion

agricola, que considere tierras utilizadas para sistemas agroforestales con
programas de gestion.

Consideraciones analiticas

e |agestion sostenible de la tierra, que incorporan las tierras forestales, es una pieza clave para la gestién de las emisiones de GEI
y la adaptacién al cambio climatico. Del mismo modo, la conservacion de la biodiversidad, los ecosistemas naturales y los
habitats puede tener beneficios colaterales sustanciales para la mitigacién y adaptacién al cambio climatico debido a los
servicios ecosistémicos criticos, que incluyen el secuestro de carbono, la regulacién climatica local, la estabilizacion del suelo y
la proteccién contra las marejadas ciclonicas. De manera similar, los beneficios del cultivo de bosques para la produccion de
madera son dobles: en la fase de crecimiento, los bosques absorben CO2 y cuando se utilizan para materiales sostenibles (por
ejemplo, como materiales de construccion) el CO2 se almacena y a menudo reemplaza los procesos que requieren un uso
intensivo de combustibles fosiles. Ademas, si existen salvaguardias ambientales, los proyectos relacionados con la agricultura
abordan tanto la mitigacién climéatica como la adaptacion en los sistemas globales de produccion de alimentos. Estos proyectos
tienen como objetivo mejorar las practicas agricolas, al incorporar al mismo tiempo consideraciones ambientales.

e Paralas actividades forestales, vemos positivo que la RepUblica Dominicana siga las certificaciones FSC o PEFC. Consideramos
que implementar certificaciones reconocidas internacionalmente es una forma efectiva de garantizar que se gestione una
amplia gama de riesgos ambientales a nivel de proyecto. La certificacion FSC se enfoca en la gestion forestal sostenible,
mientras que la PEFC tiene un mayor énfasis en la cadena de suministro. Observamos que los sistemas de certificacion varian
significativamente en cuanto a rigor, pueden contener lagunas y, en muchos casos, no pueden abordar adecuadamente
cuestiones sistémicas méas amplias. Consideramos que esos proyectos estan en la categoria Verde medio.

e Por otro lado, observamos que el emisor no ha especificado certificaciones de sostenibilidad para proyectos agricolas.
Consideramos que las certificaciones son una buena practica, ya que garantizan que se aborden una variedad de riesgos
ambientales durante todo el proceso agricola. Ademas, las emisiones del ciclo de vida y otras consideraciones de la cadena de
valor no estén claras para estos proyectos. Proporciona una evaluacién integral de los impactos ambientales asociados con
todas las etapas de la produccién agricola. Esto reduce los impactos ambientales nocivos y garantiza la sostenibilidad y
resiliencia de los proyectos implementados. Por lo tanto, consideramos esos proyectos en la categoria Verde claro.

e Elemisor ha confirmado que la adquisicion de tierras para convertirlas en bosques comerciales no es un uso elegible de los
ingresos segln el Marco. Los proyectos de esta categoria excluyen las actividades ganaderas. Consideramos que esto es
positivo, dado que el cambio de uso del suelo podria ser un riesgo significativo vinculado a esta categoria de proyecto. Sin
embargo, el Marco no especifica acciones de mitigacion para consideraciones ambientales adicionales, como mejoras en la
eficiencia energética, el tipo de energia utilizada en los equipos que se implementaran para respaldar los proyectos elegibles y la
estrategia para mantener los sumideros de carbono a lo largo del tiempo.

Conservacion de la biodiversidad terrestre y acuatica

Evaluacion Descripcién
Financiamiento y/o refinanciamiento de costos e inversiones enfocadas en conservar,
. Verde oscuro preservar, restaurar, proteger la biodiversidad terrestre y acuatica (incluyendo la proteccion de
ambientes costeros, marinos y de cuencas) y sus sistemas ecosistémicos, que incluye lo
siguiente:

1. La conservacion de los recursos vivos y no vivos existentes en espacios terrestres y
maritimos de conformidad con el plan de manejo de cada zona, tales como bosques
nativos y exéticos, parques nacionales y areas de conservacion, manglares y arrecifes
de coral.
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2. Estudios, investigaciones e iniciativas que fortalezcan la capacidad institucional y
regulatoria para la conservacion, proteccion y recuperacién de la biodiversidad
terrestre, acuaticay marinay la disponibilidad de servicios ecosistémicos.

3. Programas y/o proyectos para promover la produccion de datos, productos vy
metadatos marinos estandarizados, armonizados y de calidad garantizada para
mejorar la disponibilidad de los usuarios publicos y privados que dependen de los
datos marinos.

4. Capacitacién einiciativas que busquen educary sensibilizar en temas de conservacion
de la biodiversidad.

Consideraciones analiticas

e Los proyectos elegibles para la conservacion y el manejo sostenible se enfocaran en la proteccion de los recursos naturales
dentro de areas protegidas. Vemos positivamente la participacion del gobierno en estos proyectos ya que ayudan a promover y
proteger areas naturales y evitar cualquier actividad econdmica que pueda causar impactos negativos, lo que garantiza un
impacto ambiental positivo, que podria ayudar a reducir las emisiones de GEl, mantener los recursos naturales y proteger la
biodiversidad. Dada la falta de proyectos con fines comerciales y uso de suelo, consideramos que los proyectos bajo esta
categoria son Verde oscuro.

e |acobertura forestal en la Republica Dominicana ha aumentado de menos de 28% del pais a mediados de la década de 1996 a
38% en 2019. Varios factores han contribuido a la recuperacién de los bosques, lo que incluye un marco legal ambiental y
forestal integral, la aplicacion de restricciones a la extraccion de madera de los bosques naturales, el establecimiento del
Sistema Nacional de Areas Protegidas y la implementacién de programas de reforestacién patrocinados por el gobierno.

e Los bosques desempefian un papel primordial en la reducciéon de las emisiones de GEl y el logro de los objetivos de mitigaciéon
establecidos en la NDC. Actualmente representan un sumidero de 10.85 Mt CO2e (sobre emisiones brutas de 35.49 Mt CO2¢). La
NDC del pais propone medidas de mitigacion en el sector forestal como la conservacion y restauracion de manglares. La meta es
aumentar la tasa de reforestacion a 15,000 hectareas/afio de 11,300 a través del programa nacional y alianzas publico-privadas.

o Ademaés, la conservacion de la biodiversidad, los ecosistemas naturales y los habitats puede tener beneficios colaterales
sustanciales para la mitigacion y adaptacion al cambio climéatico debido a los servicios ecosistémicos criticos, incluido el
secuestro de carbono, la regulacién climatica local, la estabilizacion del suelo y la proteccion contra las marejadas ciclénicas.

e Actividades de financiamiento para investigaciones, estudios y actividades basadas en datos son clave para comprender el
riesgo ambiental, los beneficios y el estado actual de los recursos naturales. Estas actividades pueden ayudar a promover
acciones mejores y mas enfocadas por parte del gobierno y el sector privado para promover impactos ambientales positivos
destinados a la preservacion y restauracién de la biodiversidad terrestre y acuética.

Eficiencia energética

Evaluacion Descripcién

. Verde medio Financiamiento y/o refinanciamiento de gastos relacionados con la mejora de la eficiencia
eléctrica, lo que incluye:

1. Infraestructura, estudios, disefio, equipamiento, instalacién y cuantificaciéon de
emisiones reducidas mediante las siguientes tecnologias:

O Aparatos eléctricos e iluminacién, incluyendo el reemplazo de luminaria publica existente
con nuevos aparatos eficientes de iluminacion y sistemas; por ejemplo, reemplazo con
tecnologia led, que produzcan ahorros superiores al 20%.

o Equipos o sistemas de eficiencia energética en edificios publicos que produzcan un
ahorro superior a 20%. Esto incluye (pero no se limita a) la modernizacion, aislamiento
térmico y/o mejoras de los sistemas de aire acondicionado.
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2. Incentivos fiscales para la adquisicién de equipos y tecnologias para proyectos de
eficiencia energética elegibles bajo este Marco.

Consideraciones analiticas

o |aeficiencia energética ofrece acciones rentables para reducir las emisiones de GEI del pafs, segln el Gltimo informe anual de la
AlE sobre la evolucion global de la eficiencia energética. Elinforme de la AIE 2021 subraya la importancia del escenario de
emisiones netas cero para 2050, con la proyeccién de una mejora de 35% en la intensidad energética de la economia global para
2030. Esta mejora sustancial, equivalente a una mejora anual de 4%, esta impulsada no solo por medidas de eficiencia
energética sino también por acciones complementarias como la electrificacion y el cambio de comportamiento.

e Para la eficiencia energética y los sistemas, consideramos que los criterios de elegibilidad establecidos de 20% de eficiencia se
alinean con los estandares de la region. Ademas, la lista de exclusion del Marco confirma que estos proyectos no seran
aplicables a los sectores de combustibles fésiles; por lo tanto, el riesgo de bloqueo no es significativo. Ademas, el emisor aclara
qgue ninguno de los equipos funciona con combustibles fosiles.

e Sin embargo, observamos que el mix de electricidad del pals depende en gran medida de los combustibles fésiles. Si bien es
positivo que la Republica Dominicana incluya un umbral minimo de reduccién en comparacién con los niveles de implementacion
previos al proyecto, dichas reducciones pueden surgir de la aplicacién de tecnologia estandar del mercado o practicas
habituales. Evaluamos esta categoria de proyecto como Verde medio.

e Dada la naturaleza de los proyectos y su pequefia escala, el potencial de riesgo climético fisico para esta categoria deberia ser
menos significativo.
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Shades of Green de S&P Global Ratings

Evaluaciones

Verde
oscuro

Descripcién

Actividades que
corresponden con
la vision de largo
plazo de un futuro
LCCR.

Verde
medio

Actividades que
representan pasos
significativos
hacia un futuro
LCCR, pero
requeriran
mejoras para

Verde
claro

Actividades que
representan
pasos de
transicion en el
corto plazo que
evitan emisiones
blogueadas, pero

Amarillo

Actividades que no
tienen un impacto
importante en la
transicion a un
futuro LCCR o,
Actividades que
tienen cierta

Naranja

Actividades que
actualmente no
son consistentes
con la transiciéon a
un futuro LCCR.
Estas incluyen
actividades con

Rojo

Actividades que son
inconsistentes con,y
probablemente
impidan, la transicion
requerida para lograr
el futuro LCCR de
largo plazo. Estas

convertirse en no representan inconsistencia potencial actividades tienen la
soluciones LCCR soluciones LCCR potencial con la moderado de méas alta intensidad
de largo plazo. de largo plazo. transicion a un emisiones de emisiones con el
futuro LCCR, aunque blogueadasy mayor potencial de
moderado por las riesgo de activos emisiones bloqueadas
medidas de obsoletos. y riesgo de activos
transicion existentes. obsoletos.
Ejemplos de proyectos
Plantas de m Edificios o] Vehiculos @ Servicios de Produccion Nueva
@ energia M eficientes @ hibridos kﬁ cuidado de la convencional exploracion
solar en energia salud de acero

Nota: Para que consideremos el uso de los fondos como alineado para un proyecto verde, requerimos que las categorias de los proyectos que reciban fondos
directamente del financiamiento tengan una de las tres tonalidades (Shades) de verde.

LCCR--Resiliente al cambio climatico con bajas emisiones de carbono. Un futuro LCCR es un futuro alineado con el Acuerdo de Paris; donde el aumento de la
temperatura media global se mantiene por debajo de los 2 grados Celsius (2 C), con esfuerzos para limitarlo a 1.5 C, por encima de los niveles preindustriales, al
tiempo que se construye resiliencia ante el impacto adverso del cambio climatico y se logran resultados sostenibles tanto en el clima como en los objetivos
ambientales no climéaticos. Largo plazo y corto plazo: para los fines de este analisis, consideramos que el largo plazo es més alla de mediados del siglo XXl y el corto
plazo es dentro de la préxima década. Bloqueo de emisiones: cuando una actividad retrasa o impide la transicién a alternativas bajas en carbono al perpetuar activos
o procesos (a menudo el uso de combustibles fosiles y sus correspondientes emisiones de gases de efecto invernadero) que no estan alineados con un futuro LCCR o
no pueden adaptarse a él. Activos varados: Activos que han sufrido amortizaciones, devaluaciones o conversiones a pasivos imprevistas o prematuras (segin lo define
la Universidad de Oxford).
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Categorias de proyectos sociales

Seguridad y sistemas alimentarios sostenibles

Financiamiento y/o refinanciamiento de gastos relativos a:

1.

Apoyo econémico a hogares elegibles para la compra de alimentos de una canasta de bienes priorizados en los
establecimientos de la Red de Abastecimiento Social (RAS) y para la adquisicion de proteinas y otros suplementos para la
nutricion del grupo vulnerable que se atiende.

Apoyo a estudiantes preuniversitarios a través de servicios de alimentacién y nutricién escolar, particularmente a los nifios
maés vulnerables del sistema educativo publico.

Programas y/o proyectos para brindar alimentacién adecuada, saludable y nutritiva a la poblacién en condiciones de
vulnerabilidad.

Promover la sostenibilidad de los sistemas de produccién de alimentos, con practicas agricolas resilientes (por ejemplo, el
Programa de Agricultura Familiar).

Subsidios para apoyar la produccién de alimentos basicos por parte de familias de agricultores.

Consideraciones analiticas

El Marco define claramente la poblacién objetivo de acuerdo con el Sistema Unico de Beneficiarios (SIUBEN) y su indice de
calidad de vida (ICV), lo que ayuda a identificar y priorizar a las familias y sus necesidades, y planificar politicas sociales en
consecuencia. La metodologia de clasificacion del SIUBEN se basa en la evaluacién de 17 variables sociales a través de temas
demograficos como acceso a salud, educacion, vivienda, trabajo, entre otros. También clasifica a los hogares en cuatro niveles
(pobreza extrema, pobreza moderada, estrato socioeconémico medio y alto). Los proyectos elegibles estaran destinados a
hogares clasificados en pobreza extrema y moderada, nifios y jovenes entre 14 y 24 afios, asi como familias de agricultores y
poblacion rural.

De acuerdo con el segundo anélisis que realizd el protocolo internacional de Clasificacién Integral de la Seguridad Alimentaria
por Fases (CIF), alrededor de 1.1 millones de personas en Republica Dominicana se encuentran clasificadas como en crisis (fase
3) o emergencia (fase 4) de inseguridad alimentaria, que representa alrededor de 10% de la poblacion del pafs. Los proyectos
elegibles estan en linea con el objetivo de Republica Dominicana de garantizar el acceso universal a los alimentos y la
seguridad alimentaria de su poblacién, siguiendo la Ley 589, promulgada en 2016. El pais ha establecido una serie de
organizacionesy programas para promover estos objetivos y reducir la inseguridad alimentaria. Los programas elegibles
trabajan juntos desde una perspectiva de cadena de valor, desde el crecimiento y la produccién de productos agricolas
saludables hasta la distribucién y subsidios para familias vulnerables, lo que consideramos positivo dado su vinculo con los
objetivos de desarrollo y las mejores préacticas del pars.

Los programas elegibles, como el “Programa de Agricultura Familiar” y los subsidios para la produccién de alimentos basicos
por parte de familias de agricultores, contribuyen a suministrar alimentos de calidad a la poblacién vulnerable en programas
sociales a través de alimentos de origen local y a promover la inclusion financiera de familias en areas rurales marginadas. El
programa ayuda a las familias de agricultores a aumentar su productividad con capacitacion y apoyo comercial y de
infraestructura que promueva su inclusiéon econdémica a través de practicas de comercio justo. Los programas han beneficiado
a méas de mil usuarios con la construccion de 30 invernaderos y 24 centros productivos.

Como parte del sistema de distribucién de productos, la RepUblica Dominicana establecié el RAS, que consiste en tiendas que
forman parte del Sistema de Pagos de los Subsidios Sociales en las que los participantes del programa social pueden adquirir
alimentos y otros productos con los subsidios del gobierno. Estas tiendas reciben abastecimiento de participantes de otros
programas sociales como el “programa de agricultura familiar” y promueve normas para las cadenas de tiendas. Ademas, las
Cenas Asequibles del Estado y su Programa de Alimentacién Mévil (PAM), tienen como objetivo distribuir alimentos saludables
a poblacién vulnerable. Este programa esta adscrito a la Presidencia del pafs y forma parte del Programa de Protecciéon Social.
Las emisiones provenientes de cualquier financiamiento bajo el Marco contribuiran a la continuidad y desarrollo de dichos
programas.

EL“Aliméntate” y el “Programa de Alimentacién Escolar” son programas de alimentacion subsidiada para que poblaciones
vulnerables y jovenes obtengan alimentos saludables. Proporcionar una comida saludable a nifios y j6venes ayuda a mejorar su
salud y contribuye a mejores resultados educativos. Segln la Organizacién para la Agricultura y la Alimentacion, los nifios que
sufren desnutricion experimentan capacidades cognitivas mas bajas que pueden afectar su rendimiento escolar.
Consideramos que estos programas ayudan a mitigar los riesgos para la salud y promover mejores resultados educativos.
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Acceso a una atencién sanitaria integral y de calidad.

Financiamiento y/o refinanciamiento de gastos relativos a:

1.

2.
3.

o1

©w N

10.

Programas y/o proyectos de servicios sanitarios esenciales de salud pUblicay subsidiada, relacionados con el desarrollo
de la red de salud y/o mecanismos preventivos y curativos.

Provisién de medicamentos, equipos, insumos médicos y reactivos de laboratorio.

Construccién, restauracién, ampliaciéon y renovacion de hospitales publicos, Unidades de Atencién Primaria vy
Ambulatoria (UNAP), Centros de Atencién de Primer Nivel (CPN), Direcciones Provinciales de Salud (DPS), institutos
médicos y otros centros de salud y atencion integral.

Programas publicos de prevencién, atencién y tratamiento de las adicciones y enfermedades de transmision sexual
para los segmentos de la poblaciéon que padecen o tienen mayor riesgo al de contraer VIH/SIDA.

Suministro o distribucién de equipos, medicamentos e insumos médicos para enfrentar y controlar emergencias
sanitarias y pandemias.

Prevencion y control de enfermedades endémicas (como dengue).

Apoyo a los profesionales de la salud pUblica mediante compra de material, movilidad y capacitacion.

Investigacién y desarrollo tecnolégico relacionado con la salud publica.

Programas de salud preventiva (programas de promociéon de la salud), salud como estilo de vida (programas de salud
escolar, deportes y comunitarios) y salud mental.

Programas enfocados en la reduccion de la morbilidad y mortalidad por enfermedades no transmisibles.

Consideraciones analiticas

Los proyectos elegibles estan en linea con la prioridad estratégica del gobierno de brindar acceso universal a los servicios de
salud en linea con los Objetivos de Desarrollo Sostenible y su Estrategia Nacional de Salud. Esto ha dado forma a las
acciones y programas del gobierno, especialmente para garantizar el acceso a servicios de salud esenciales y a
medicamentos asequibles y de calidad en las comunidades vulnerables.

Los proyectos elegibles ayudaran al gobierno a incrementar los programas sociales en linea con el Decreto No. 2265 y el
Programa de Medicamentos Esenciales (PROMESE), lo que aumentara el acceso a medicamentos de la poblacién vulnerable
y garantizara los insumos para el sistema publico de salud a través del Centro de Apoyo Logistico. El programa PROMESE
incorpora farmacias publicas que tienen como objetivo adquirir medicamentos directamente de los proveedores, lo que los
hace méas asequibles. Las farmacias pUblicas ya son la fuente de 35% de la poblacién del pais que compra sus
medicamentos en la Botica Popular, el sistema de farmacias de PROMESE.

Los gobiernos desempefian un papel clave en la reduccién del riesgo al proporcionar investigaciones basadas en el contexto
local, lo que podria ayudar a promover mejores programas de prevencion y atencion para mitigar los impactos negativos.
Los proyectos dentro de la categoria ayudaran al sistema de salud de la Republica Dominicana a preparar y controlar
cualquier riesgo potencial como el dengue. La Organizacién Mundial de la Salud revelé en diciembre de 2023 que la
incidencia del dengue ha aumentado en todo el mundo en las Gltimas dos décadas, con un méaximo histérico de 5 millones
de casos en todo el mundo en 2023, principalmente en América. El fendmeno de EL Nifio y el cambio climéatico crearon
mejores condiciones para que los mosquitos se multiplicaran en climas tropicales y subtropicales, lo que favorecié a esta
epidemia.

Los proyectos estan alineados con el Plan Estratégico Nacional de Salud 2030, y algunos de sus principales objetivos, como
la implementacién del Proyecto de Fortalecimiento Integral del Primer Nivel de Atencién en Salud. Esta estrategia pretende
impactar 1,348 centros de primer nivel (CPN), con la meta de garantizar una tasa de una UNAPS por cada 750 familias.
Ademaés, los proyectos ayudaran a impulsar la estrategia de fortalecimiento de la infraestructura del segundo y tercer nivel
de atencién, con la construccién, reconstrucciéon y equipamiento de hospitales del pais para brindar acceso a una atencion
de salud de calidad y aumentar la capacidad en la prestacién de servicios.

Acceso ay permanencia en una educacion de calidad

Financiamiento y/o refinanciamiento de gastos relativos a:

1.

Construccion, ampliacién y mejoramiento de instalaciones infantiles y escuelas publicas de nivel inicial, basico, medio y
secundario, y universidades publicas y residencias de estudiantes de educacién superior.
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Apoyo a estudiantes preuniversitarios mediante servicios sociales y servicios de salud, asi como incentivo monetario para
promover el incremento de afios de escolaridad y prevencién de desercién escolar.

Atencién y acompafiamiento a la reinsercién educativa de jévenes que han abandonado el sistema.

Acceso al transporte a la comunidad preuniversitaria entre sus domicilios y los colegios y otros centros educativos y de
formacién técnicay profesional.

Incentivos monetarios a estudiantes universitarios de escasos recursos.

Programa de apoyo de becas educativas a los estudiantes mas vulnerables del sistema educativo publico

Desarrollo profesional y formacién de docentes y profesionales de la educacién publica.

Adquisicién de equipos para fines de educacién publica.

Apoyo a las universidades publicas con un cuerpo estudiantil mayoritariamente de ingresos bajos.

Consideraciones analiticas

e Los proyectos de esta categoria tienen como objetivo brindar asistencia a los estudiantes de acuerdo con la Estrategia

Nacional de Desarrollo y sus objetivos especificos relacionados con el sistema educativo. Especialmente aguellos que forman
parte del sector publico y quienes viven en comunidades vulnerables de acuerdo con el mapa de pobreza del SIUBEN. Este tipo
de proyectos son importantes, dado que alrededor de 80% de los estudiantes en la Republica Dominicana asisten a
instituciones publicas. Los proyectos relacionados con la adquisicién de hardware ayudaran a brindar mejores condiciones de
ensefanza a los estudiantes y mejores herramientas para los docentes.

El Plan Nacional de Desarrollo de la Republica Dominicana identifica desigualdades en el acceso al sistema educativo, y las
comunidades rurales aun afrontan dificultades en esta area. Los proyectos destinados a la construccién, ampliacién y mejora
de instalaciones para los diferentes niveles educativos ayudaran a los esfuerzos del gobierno por reducir estas desigualdades y
ofrecer igualdad de oportunidades en todo el pais. Ademas, los proyectos elegibles buscan mejorar las habilidades de los
docentes a través de programas de capacitacion y desarrollo profesional. Proporcionar desarrollo profesional y capacitacion
es clave para garantizar una educacion competitiva y de calidad, que pueda ayudar a impulsar las oportunidades de empleo y
mejorar la calidad de vida de las comunidades.

Después de la pandemia de COVID, muchos paises afrontan desafios en términos de educacion, niveles de desercién y calidad
de la educacién. La Republica Dominicana estuvo entre los paises con mayor desercién escolar en todos los niveles de
educacioén, con 6% de desercion en educaciéon primaria'y méas de 10% en educacién secundaria. Segn la encuesta ENHOGAR-
2021, de la Oficina de Estadisticas de Republica Dominicana, 39.2% de la poblacién de 5 a 29 afios solia asistir a la escuela, pero
ya no lo hace.

Los factores que contribuyen al abandono escolar son la falta de acceso a la educacién, el desinterés y la falta de apoyo
econdémico. Segln la encuesta ENHOGAR-2021, 8.1% de los estudiantes desertd porque necesitaba trabajar, y 4.2% porque no
contaba con apoyo econémico desde casa. Los proyectos elegibles bajo el Marco tienen como objetivo reducir las tasas de
desercién escolar y apoyar a los estudiantes que desean seguir una educacién superior a través de becas, acompafiamiento,
transporte y apoyo econdémico.

Acceso a servicios esenciales e infraestructura basica asequible

N

Construccién, rehabilitacion, ampliacion y mejoramiento de acueductos, sistemas de abastecimiento de agua y redes de
distribucion.

Apoyo financiero para el pago del servicio de electricidad.

Construccion y mejoramiento de caminos para brindar acceso a la poblacién de zonas rurales que carecen de conectividad
o infraestructura de servicios bésicos esenciales.

Construccioén, reconstrucciéony rehabilitacion de infraestructura para la preparacién, respuesta y recuperaciéon de desastres
relacionados con eventos climéaticos extremos.

El desarrollo de infraestructuras de transmisién y distribucién que permitan a la poblaciéon ubicada en zonas rurales
conectarse a la red eléctrica.

El despliegue de equipos de telecomunicaciones, sistemas fijos o de banda ancha mévil para internet y conectividad para
dar acceso a zonas en riesgo de exclusion digital.

La creacion de infraestructura y programas para incrementar la inclusion financiera, a través del acceso a financiamiento y
servicios financieros.

Programas para fortalecer el acceso a la educacion financiera y la proteccion al consumidor.

La construccién de sucursales de bancos publicos en zonas rurales aisladas.

El desarrollo y fortalecimiento de los sistemas de pago digital.
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Consideraciones analiticas

El Marco define claramente como poblacion objetivo a las personas provenientes de familias de bajos ingresos de zonas
rurales ubicadas en el mapa de pobreza del SIUBEN, asf como a los hogares clasificados como en pobreza extrema'y
moderada. Esto lo consideramos positivamente y una forma de garantizar fondos se destinaran a las personas que aln
carecen de acceso a servicios esenciales.

En nuestra opinién, los proyectos relacionados con la construccion, rehabilitacién, ampliacién y mejora de acueductos,
sistemas de suministro de agua y redes de distribucion pueden ayudar a mejorar la disponibilidad de agua y mitigar los
riesgos para las comunidades durante eventos climéaticos extremos como las inundaciones. Consideramos que estos
proyectos ayudan a mitigar riesgos ambientales como las inundaciones, a las que la Republica Dominicana esta altamente
expuesta.

Los proyectos relacionados con el desarrollo de lineas de transmisién ayudaran a estabilizar y brindar acceso a la electricidad
en comunidades rurales y vulnerables. El acceso a la energia es clave para el desarrollo econdmico y social de las
comunidades. La electricidad se ha convertido en una herramienta fundamental para mejorar la salud, la educaciény las
oportunidades econémicas.

De acuerdo con la primera Encuesta Nacional de Inclusion Financiera de la Republica Dominicana de 2019, alrededor de 51% de
la poblacién tiene acceso a productos de ahorro y crédito, cifra superior a la de otros paises latinoamericanos. Sin embargo,
las comunidades rurales todavia afrontan dificultades. Los proyectos elegibles relacionados con programas de inclusién
financiera estan en linea con la Estrategia Nacional de Inclusion Financiera (ENIF), en colaboracién con instituciones
financieras publicas y privadas para brindar méas servicios a comunidades vulnerables, de bajos ingresos y rurales.

Los programas de inclusion financiera también incorporan programas sociales como “Supérate” que tienen como objetivo
brindar programas educativos para la inclusion financiera, lo cual evaluamos positivamente. Los programas de
acompafiamiento y educacién ayudan a aumentar la inclusion financiera y reducir el analfabetismo financiero, aspecto
particularmente relevante para las poblaciones rurales y de bajos ingresos.

Acceso a vivienda inclusiva y socialmente integrada

Financiamiento y/o refinanciamiento de costos e inversiones relacionados con:

1.

Construccién, mejoramiento y rehabilitacion de viviendas sociales y de bajo costo para entregar a familias en déficit
cuantitativo y cualitativo de vivienda y en segmentos sociales vulnerables, pobreza multidimensional y/o més expuestos a
eventos climéaticos extremos.

La construcciéon y mejoramiento de infraestructura comunitaria (plazas y centros comunitarios) y obras complementarias
para el desarrollo comunitario de programas socioculturales.

Subsidios monetarios para la compra de vivienda digna y propia (por ejemplo, los programas Mi Vivienda y Vivienda Familia
Feliz).

La construccién, mejoramiento y equipamiento de edificaciones y desarrollo urbano sustentable para familias en extrema
pobreza (por ejemplo, el programa Ecovivienda y Ecohéabitats).

Consideraciones analiticas

Los proyectos elegibles bajo esta categoria tienen como objetivo mejorar las condiciones de vivienda en la Republica
Dominicana. Segun datos del Informe Déficit Habitacional en Republica Dominicana, el déficit habitacional impactd en 2018 a
44.1% de los hogares, la mayoria de estos en zonas urbanas (74%). Consideramos que estos proyectos promoveran la
propiedad de viviendas, la calidad de vida y reduciran el riesgo de eventos climéaticos extremos.

Los proyectos elegibles en esta categoria incorporan varios programas sociales existentes, como Mi Vivienda y Vivienda Familia
Feliz, que brindan més transparencia en las consideraciones de elegibilidad y beneficios sociales de acuerdo con las
regulaciones locales y la Estrategia Nacional de Desarrollo.

El Marco establece claramente la poblacién objetivo de acuerdo con la definicidon de pobreza extremay moderada del SIUBEN.
Ademés, para postular al programa Mi Vivienda se tomaréan en cuenta consideraciones como segmentos poblacionales con
mayor exposicion a efectos climaticos extremos para rehabilitacion de proyectos de viviendas de bajo costo, hogares
encabezados por mujeres y familias que viven con hasta cinco salarios minimos.
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e Consideramos positivo el enfoque de género de los programas que promueven la propiedad de viviendas en hogares

encabezados por mujeres. Las mujeres afrontan méas barreras para comprar viviendas, principalmente debido a prejuicios
inconscientes y menores ingresos. La promocion de estos programas por parte del gobierno puede ayudar a reducir las
desigualdades.

Los proyectos de vivienda ecolégica son viviendas respetuosas con el medio ambiente para familias que viven en extrema
pobreza. Se construiran viviendas sostenibles utilizando materiales reciclados y equipadas con paneles solares. Consideramos
que estos proyectos promueven beneficios tanto sociales como ambientales.

Avance socioeconémico y reduccion de las desigualdades

Asistencia a personas en extrema vulnerabilidad socioecondmica: Financiamiento y/o refinanciamiento de gastos relacionados

con
1.

2.
3.

Programas para promover el desarrollo integral y la mejora de los niveles de ingresos de las personas que viven por debajo
del umbral de pobreza, que proporcionen apoyo econdmico y cubran las necesidades de alimentacién, salud y vivienda.
Programas y/o proyectos que brinden acceso a la tecnologia a poblaciones excluidas.

Asistencia psicoeducativa a personas o grupos socioeconémicos extremadamente vulnerables.

Proteccidn social para nifios, nifias y adolescentes: Financiamiento y/o refinanciamiento de gastos relativos a:

1.

SIS

Programas y/o proyectos que promuevan la proteccion, aseguren el cuidado y desarrollo integral de la primera infancia,
acompafiamiento pedagdgico, psicosocial y nutricional, prevenciéon de violencia, abuso y maltrato de nifios, nifias y
adolescentes, que también incluye la atencién psicolégica, terapéutica y psiquiatrica.

Apoyo para garantizar los derechos fundamentales de la nifiez y adolescencia.

Acompafiamiento a jévenes sin cuidados prenatales.

Acompafiamiento a nifios, nifias y adolescentes victimas de violencia de género o doméstica.

Apoyo a adolescentes con propension al conflicto, asi como a aquellos con alto riesgo de reincidencia en conflictos, o
entornos de alto riesgo social.

Cuidado de los adultos mayores: Financiamiento y/o refinanciamiento de gastos relacionados con la garantia de los derechos
fundamentales de las personas mayores lo que incluye:

AT

Apoyo econdémico para sustento alimenticio de adultos mayores en situacion de pobreza.
Alojamiento y cuidado permanente de largo plazo y brindar atencién integral a los adultos mayores.
Construccién y rehabilitacion de centros de atencion de cuidados a adultos mayores.

Programas que promuevan la provisién de salud y seguridad social para las personas mayores.

Personas con discapacidad: Financiamiento y/o refinanciamiento de gastos destinados a garantizar la igualdad de derechos y la
eliminacién de toda forma de discriminacion contra las personas con discapacidad, que abarca:

1.

BN

Apoyo econdmico a hogares con personas con discapacidad (por ejemplo, recursos otorgados al Fondo Nacional para la
Nifiez y Adolescencia con Discapacidad).

Programas y/o proyectos que promuevan el empleo de personas con discapacidad.

Desarrollo de herramientas y formaciéon para entidades, familias y entornos de apoyo a personas con discapacidad.
Construcciéon de centros de atencién a personas con discapacidad.

Acciones de integracion de personas con discapacidad como la evaluacién de la accesibilidad de espacios, servicios y su
adecuacion.

Programas e inversiones para aumentar la capacidad del sistema educativo formal para personas con discapacidad, sean
leves o severas.
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Consideraciones analiticas

e Los proyectos elegibles bajo esta categoria tienen como objetivo dar continuidad a los programas gubernamentalesy
promover la asistencia econdmica, educativa y de asistencia educativa.

e ElMarco define claramente la poblacién objetivo para cada segmento de acuerdo con la clasificacion SIUBEN de pobreza
extrema y moderada, las definiciones de la normativa local para nifios, nifias y adolescentes, adultos mayores y personas con
discapacidad. Ademas, los proyectos estan en linea con los esfuerzos locales y los programas de desarrollo para reducir las
desigualdades de la poblacion vulnerable.

e Consideramos que hay impactos positivos de los programas para nifios y adolescentes que son victimas de violencia. Los
proyectos involucran medidas preventivas, asi como medidas de acompafiamiento, lo cual consideramos positivo ya que
brinda un mayor apoyo a las comunidades desatendidas y a sus generaciones futuras.

Reduccién de las desigualdades, empoderamiento y reduccién de la brecha de género

Financiamiento y/o refinanciamiento de gastos relativos a:

1. Programas y/o proyectos dirigidos a: reducir las brechas de género en el lugar de trabajo, promover la igualdad de acceso
a oportunidades, la igualdad salarial y la proteccion legal de las mujeres;

2. Fortalecimiento del emprendimiento femenino, al aumentar su productividad, eliminando barreras legales, sociales y
econdmicas que impiden su empoderamiento y mejorando el acceso al crédito de las MIPYMES propiedad de mujeres.

3. Reconocimiento, recompensa, reducciéon y redistribucién de las tareas de cuidado no remuneradas.

4, Programas y/o proyectos orientados a brindar acompafiamiento y capacitaciéon en temas relacionados con los derechos
humanos de las mujeres para que puedan identificar situaciones de violencia.

5. Apoyo econdmico, proteccién, acompafiamiento a mujeres victimas de violencia de género y explotacion sexual y familias

que acogen a huérfanos o huérfanas por feminicidio.

6. La construccion de centros de atencion integral a la mujer, CEDI-Mujer.

7. Apoyo para garantizar los derechos fundamentales de nifias y adolescentes.

8. Programas destinados a prevenir y reducir los embarazos en adolescentes y la propagacién de enfermedades de
transmision sexual.

9. Programas enfocados en la formulacion y disefio de estrategias e intervenciones orientadas a la reducciéon del
matrimonio infantil y uniones tempranas (MIUT).

10. Mejoramiento de servicios relacionados con la salud sexual y reproductiva de nifias, jévenes y adultas, incluidos los de
planificacion de la familia, informacion y educacion.

. Fortalecimiento de los sistemas de informacién con enfoque de género como herramienta de mejora en la atencién y
servicios de proteccion social.

12. Subsidios monetarios exclusivos para que las mujeres adquieran su propia casa digna.

Consideraciones analiticas

e Los programas elegibles en esta categoria estan en linea con los programas y objetivos sociales del gobierno para promover el
respeto por los derechos humanos de las mujeres, lo que incorpora la atencién médica, el desarrollo econémico y la reduccién
de la violencia. Consideramos que estos proyectos pueden ayudar a mitigar las desigualdades de género y promover cambios
sociales positivos en la sociedad dominicana.

e Las emisiones del Marco ayudaran al gobierno de Republica Dominicana a dar continuidad a programas sociales como
“Supérate Mujer” y “Redes de Fraternidad” que brindan diferentes servicios para promover el crecimiento econdémico y el
apoyo a mujeres vulnerables. Consideramos positivamente la incorporacién de programas establecidos en el Marco ya que
promueven una linea de accién especifica, metodologias y lineamientos que brindan mayor transparencia en la elegibilidad y
los impactos sociales.

e Segln el Banco Mundial, en 2019 la tasa de pobreza para las mujeres era de 22%, mientras que para los hombres era de 19%.
Ademaés, la pandemia de COVID-19 tuvo un efecto méas severo en la pérdida de empleos para las mujeres, lo que aumenté las
disparidades econdmicas. El mismo reporte considera que las inversiones desiguales en salud y educacion para nifias y nifios a
una edad tempranay el acceso desigual a servicios e ingresos en la edad adulta son una fuente de estas desigualdades.
Consideramos que los proyectos elegibles ayudaran a promover la inclusién de las mujeres y el desarrollo de sus capacidades.



Segunda Opinion: Marco de bonos verdes, sociales y sostenibles de Repliblica Dominicana

Generacion de empleo, fomento de la competitividad

Financiamiento y/o refinanciamiento de costos e inversiones relacionados con:

1.

2.

Programas que promuevan el apoyo financiero y la asistencia técnica y capacitacion a las mipymes y pequefios
productores rurales.

Apoyo para la generacion de empleo y emprendimiento de la poblacién vulnerable, por ejemplo, programas de fomento al
primer empleo y el empleo juvenil y programas de inclusion de pequefios productores rurales en las cadenas de valor de
compras publicas.

Programas y/o proyectos disefiados para prevenir y/o aliviar el desempleo y/o fortalecer la resiliencia al cambio climético
y los desastres naturales.

Apoyar la promocién de una formacién técnica profesional adecuada a las necesidades del desarrollo territorial y la
demanda local del mercado laboral.

La construccion, ampliacion, rehabilitacion y mejoramiento de institutos de formacion técnica.

Promover la creacién de puestos de trabajo en turismo comunitario sostenible, que fomente la cultura y los productos
locales.

Proyectos para impulsar la autosuficiencia, generacion de ingresos y administracién de negocios.

Programas de capacitacion a los pequefios y medianos agricultores para aumentar eficiencia y productividad en sus
cultivos.

Consideraciones analiticas

Los proyectos de esta categoria estan en linea con la Estrategia Nacional de Desarrollo y tienen como objetivo contribuir a los
SDG de las Naciones Unidas y al desarrollo econémico de las mipymes y la promocion del empleo. Las mipymes se definen de
acuerdo con el Decreto 404 que clasifica a las empresas segln el nUmero de empleados y las ventas anuales. Ademas, los
proyectos subvencionables se centraran especialmente en las poblaciones rurales y las familias de agricultores.

Como en muchos paises latinoamericanos, las mipymes representan 99% de las empresas en la Republica Dominicana. Estas
empresas generan 38.6% del PIB y emplean alrededor de 54.4% de la fuerza laboral del pals. Los proyectos dirigidos a
fortalecer sus capacidades financieras y administrativas son particularmente relevantes para los propietarios de empresasy
podrian ayudar a reducir los riesgos de quiebra.

Evaluamos positivamente la implementacion de proyectos para promover el apoyo técnico vocacional. Los aspectos positivos
pueden incluir las mejoras de la economia local y promover el arraigo comunitario.
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Correlacion de los objetivos de desarrollo
Metas de desarrollo

Cuando la documentacion de financiamiento hace referencia a los Objetivos de Desarrollo Sostenible
(ODS), consideramos a cuél de los ODS contribuye. Comparamos las actividades financiadas con la
correlacion de los ODS de la Asociacion Internacional de Mercados de Capital (ICMA) y describimos los
vinculos previstos dentro de nuestro andlisis en la SPO. Nuestra evaluacion de la correlacién con los
ODS no tiene un impacto en nuestra opinién de alineacion.

Este marco pretende contribuir a los siguientes ODS:

Uso de los recursos SDG

Transporte bajo en carbono

*11. Ciudades y 13. Accion climatica
comunidades
sostenibles

Gestion eficiente y resiliente del

aguay aguas residuales O@

*6. Agua limpia *11. Ciudades y *12. Producciony
y saneamiento comunidades consumo
sostenibles responsable

Adaptacién al cambio climatico

1. Ciudadesy 13. Accién climatica
comunidades
sostenibles

Manejo sostenible de residuos

*11. Ciudades y *12. Producciény  13.Accion climatica
comunidades consumo
sostenibles responsable
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Edificios verdes

0 o @

9. Industria, *11. Ciudades y 13. Accién climatica
innovacion e comunidades
infraestructura sostenibles
Recursos naturales, uso de sueloy
areas marinas protegidas @
6. Agua limpia 13. Accién climéatica *14.Vida bajo elagua *15.Vidaen la tierra

y saneamiento

Conservacioén de la biodiversidad
terrestre y acuética

*6. Agua limpia
y saneamiento

*14. Vida bajo el agua *15.Vida en la tierra

Energia renovable

\\‘/

*7. Energia limpiay *9, Industria,
asequible innovacion e
infraestructura

*11. Ciudades y
comunidades
sostenibles

13. Accion climatica

Eficiencia energética ‘
/ A N\

*9. Industria,
innovacién e
infraestructura

*7. Energia limpiay
asequible

*11. Ciudades y
comunidades
sostenibles

13. Accion climatica
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Seguridad y sistemas alimentarios
sostenibles

*2. Cero hambre

Acceso a y permanencia en
educacioén de calidad

*4. Educacion de
calidad

Acceso a una atencion sanitaria
integraly de calidad

O

*3. Buena salud

y bienestar
Acceso a servicios esenciales e ‘
infraestructura béasica asequible NV
~ -
— —

*6. Agua limpia *7.Energia limpiay
y saneamiento asequible

Acceso a vivienda inclusiva y
socialmente integrada

1. Ciudades y
comunidades
sostenibles

Generacion de empleo, fomento de
la competitividad

T




Segunda Opinion: Marco de bonos verdes, sociales y sostenibles de Repliblica Dominicana

8. Trabajo decente
y crecimiento

econémico
Avance socioecondmico y
reduccion de las desigualdades o 0 O
1. No pobreza 10. Reduccion de

desigualdades

Reduccioén de las desigualdades,
empoderamiento y reduccion de la
brecha de género

5.Igualdad de género

*Las categorias de proyectos elegibles se vinculan a estos ODS en la correlacién con ICMA.
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Standard & Poor's Financial Services LLC o sus afiliadas (colectivamente, S&P) reciben honorarios por la provision del producto Segunda Opinién (Producto).
S&P también puede recibir honorarios por calificar las transacciones cubiertas por el Producto o por calificar al emisor de las transacciones cubiertas por el Producto.
El comprador del Producto puede ser el emisor.

El Producto no es una calificacién crediticia y no considera la calidad crediticia o se incorpora en nuestras calificaciones crediticias. El Producto no considera, declara ni
implica la probabilidad de finalizacién de ningln proyecto cubierto por una financiacién determinada, o la finalizacién de un financiamiento propuesto. El Producto
incluye Segundas Opiniones del Uso de los Fondos y Segundas Opiniones Vinculadas a la Sostenibilidad. Una Segunda Opinién del Uso de los Fondos de S&P Global
proporciona una opinién sobre el instrumento, programa o marco de financiamiento sostenible de un emisor, y considera el financiamiento en el contexto de los factores
de sostenibilidad mas sustanciales del emisor, la gestion por parte del emisor de factores de sostenibilidad adicionales relevantes para el financiamiento sostenible y
proporciona una opinién sobre la alineacién con ciertos principios de financiamiento sostenible publicados por terceros (“Principios”). Una Segunda Opinién Vinculada a
la Sostenibilidad considera las caracteristicas de una transaccién de financiamiento y/o un marco de financiamiento y brinda una opinién con respecto a la alineacién con
Principios relevantes. Para obtener una lista de los Principios que aborda el Producto, consulte el Enfoque Analitico, disponible en www.spglobal.com. El Producto es una
declaracién de opinién y no es una verificacion ni una certificacion. El Producto es una evaluacién en un momento especifico que refleja la informacién que se nos
proporcioné en el momento en que se cred y publicé el Producto, y no recibe vigilancia. El Producto no es un informe de analisis y no esta disefiado como tal. Las
calificaciones crediticias, opiniones, anélisis, decisiones de reconocimiento de calificaciones de S&P, cualquier opinién reflejada en el Producto y el resultado del
Producto no constituyen asesoramientos de inversién, recomendaciones con respecto a decisiones crediticias, recomendaciones para comprar, mantener o vender
valores o tomar decisiones de inversién, una oferta para comprar o vender o la solicitud de una oferta para comprar o vender cualquier valor, avales de la idoneidad de
cualquier valor, avales de la exactitud de cualquier dato o conclusién proporcionada en el Producto,

o verificacion independiente de cualquier informacion en la cual se basa el proceso de calificacion crediticia. El Producto y las presentaciones asociadas no tienen en
cuenta los objetivos financieros, la situaciéon financiera, las necesidades o los medios de ningln usuario, y los usuarios no deben confiar en ellos para tomar decisiones de
inversion. El resultado del Producto no reemplaza el juicio independiente y la experiencia del usuario. El resultado del Producto no constituye un asesoramiento
financiero, fiscal o legal profesional, y los usuarios deben obtener asesoramiento profesional independiente segln lo determinen como necesario.

Aunque S&P ha obtenido informacién de fuentes que considera confiables, no realiza labores de auditoria ni asume la tarea de revision o verificacion independiente de la
informacién que recibe.

S&Py todos sus proveedores, asi como sus directivos, funcionarios, accionistas, empleados o agentes (colectivamente, las Partes S&P) no garantizan la exactitud,
integridad, puntualidad o disponibilidad del Producto. Las Partes S&P no son responsables de errores u omisiones (por negligencia o cualquier otra causa),
independientemente de su causa, de los resultados obtenidos a partir del uso de informacion en el Producto o de la seguridad o mantenimiento de cualquier informaciéon
transmitida por Internet, o de la exactitud de la informacién en el Producto. ELl Producto se ofrece sobre una base “COMO ESTA”. LAS PARTES DE S&P NO OFRECEN
DECLARACIONES NI GARANTIAS, EXPRESAS O IMPLICITAS, INCLUYENDO PERO NO LIMITADO A, LA EXACTITUD, LOS RESULTADOS, LA PUNTUALIDAD, LA INTEGRIDAD,
LA COMERCIABILIDAD O LA IDONEIDAD PARA CUALQUIER PROPOSITO PARTICULAR CON RESPECTO AL PRODUCTO,

O POR LA SEGURIDAD DEL SITIO WEB DESDE EL QUE SE ACCEDE AL PRODUCTO. Las Partes S&P no son responsables de mantener o actualizar el Producto o de
proporcionar correcciones, actualizaciones o lanzamientos relacionados con el mismo. Las Partes S&P no son responsables de la precisién, puntualidad, confiabilidad,
rendimiento, disponibilidad continua, integridad o demoras, omisiones o interrupciones en la entrega del Producto.

En la medida en que lo permita la ley, en ningln caso las Partes S&P seran sujetos de demanda por terceros derivada de dafios, costos, gastos, comisiones legales o
pérdidas (incluyendo, sin limitacion, pérdidas de ingresos o de ganancias y costos de oportunidad o pérdidas causadas por negligencia) directos, indirectos, incidentales,
punitivos, compensatorios, ejemplares, especiales o consecuenciales en conexion con cualquier uso del Producto incluso si se advirti6 de la posibilidad de tales dafios.

S&P mantiene una separacion entre actividades comerciales y analiticas. S&P mantiene algunas actividades de sus unidades de negocios independientes entre si a fin de
preservar la independencia y objetividad de sus respectivas actividades. Como resultado de ello, algunas unidades de negocio de S&P podrian tener informacién que no
estéa disponible a otras de sus unidades de negocios. S&P ha establecido politicas y procedimientos para mantener la confidencialidad de la informacién no publica
recibida en conexién con cada uno de los procesos analiticos.

Solo para Republica Popular China: Cualquier “Segunda Opinién” o “evaluacion” asignada por S&P Global Ratings: (a) no constituye una calificacion crediticia, calificacion,
verificacion, valoracion, certificaciéon o evaluacién del marco de financiamiento sostenible como lo exigen las leyes o regulaciones correspondientes de la Republica
Popular China, y (b) no puede incluirse en ningdn memorando de oferta, circular, prospecto, documento de registro o cualquier otro documento presentado a las
autoridades de la RepUblica Popular China o para satisfacer cualquier propésito regulatorio de la Republica Popular China;y (c) no esté destinado a ser utilizado dentro
de la Republica Popular China para ningln propésito que no esté permitido segln las leyes o regulaciones pertinentes de la Republica Popular China. A los efectos de
esta seccion, Republica Popular de China se refiere a su parte continental, excluyendo Hong Kong, Macao y Taiwan.

Sélo para la India: Cualquier "Segunda Opinién" o "evaluaciéon" asignada por S&P Global Ratings a emisores o instrumentos que cotizan en el mercado de valores de la
India no estan destinadas a ser utilizadas por ningln usuario ubicado en la India.
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